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अ�याय 7: इिjवट� 	नवेश 

$व�भGन कंप�नयY के इि`वट, शयेर खर,दना आईएफसीआई >वारा द, गई एक )कार क4 

Fे]डट सु$वधा थी। जीएलपी म: �नधा��रत मानकY के अनुसार, इन �नवेश से बाहर �नकलने 

का $वक_प तीन से आठ वष^ के बीच था।  

आईएफसीआई ने पुनग�ठन, �नपटान आRद के Qप म: ऋण और yयाज को इि`वट, म: 

बदलकर या सीधे अ�भदान लेकर $व�भGन कंप�नयY के गैर-सूचीबn इि`वट, शयेर अ;धvRहत 

2कए। इन �नवेशY से बाहर �नकलने का माध ् यम या तो सूचीकरण पर PबF4 करके अथवा 

2कए गए वापसी-खर,द करार के अनुसार )वत�कY के माr यम से $व�नवेश करना था।  

आईएफसीआई के पास 31 माच� 2016 तक कुल `2082.65 करोड़ के बुक मू_य पर 353 

कIप�नयY के गैर- सूचीबn शयेर थे। गैर-सूचीबn शयेरY का ि/थ�त-वार सारांश इस )कार है: 

ता/लका-7: 31 माच3 2016 तक गैर-सूचीबd इिjवट� का ,ववरण 

 (`करोड़ म#) 

\.स.ं कंप	नयI क� uेणी स.ं बकु मू̂ य 

 

1 संचालन म: 52 2024.12 

2 बीआईएफआर/एएआईएफआर को सदं�भ�त 13 17.25 

3. बदं/गरै सचंा�लत 52 16.91 

4. प�रसमाbत 222 13.16 

5. प�रसपंि%तया ंरखने वाले आ;धका�रक प�रसमापक 14 11.21 

 कुल 353 2082.65 

जैसा 2क उपरो`त से देखा जा सकता है, 353 �नवे�शत कIप�नयY म: से केवल 52 

कIप�नयां चालू थी और बाक4 कIप�नयां बंद हो गई थी िजसके संबंध म: कIपनी >वारा 

100 )�तशत या लगभग 100 )�तशत )ावधान पहले ह, 2कया गया था। इसके अ�त�र`त, 

इन 52 चालू कIप�नयY के संबंध म: 20 कIप�नयY म: `98.85 करोड़ के �नवेश का मू_य 

शूGय हो गया था। 

लेखापर,@ा ने गैर-सूचीबn इि`वट, �नवेश के 13 मामलY102 म: से नौ क4 समी@ा क4 जहां 

मह%वपूण� �नवेश (`1644.97 करोड़) 2कया गया था। इन �नवेशY  म: जोjखम था `यY2क ये 

)�तभू�त-रRहत थे। �नवेश से बाहर �नकलना आसान नह,ं था, `यY2क ये सूचीबn नह,ं थे। 
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इन मामलY क4 समी@ा से पता चला 2क इि`वट, �नवेश म: वापसी-खर,द क4 चूक हुई थी 

(अथा�त ् जब सहायता )ाbत सं/थान ने आईएफसीआई >वारा ल, गई इि`वट, क4  

वापसी-खर,द म: चूक क4)। ये अनज�क �नवेश थे िजससे अभी भी `1136.28 करोड़ क4 

वसूल, क4 जानी थी तथा उन पर `651.69 करोड़ के )�तफल क4 वसूल, नह,ं हो पायी थी। 

लेखापर,@ा ने इि`वट, �नवेश क4 गैर-वसूल, के कारणY का $वC लेषण 2कया और देखा 2क 

चकू होने के मुsय कारण कंपनी >वारा Fे]डट मू_यांकन, ऋणv/तता और पुनअदा�यगी 

@मता के मू_यांकन के साथ-साथ �नवेश )/तावY क4 }यवहाय�ता पर समु;चत सावधानी नह,ं 

अपनाना थे।  

)बंधन क4 चकू पर )काश डालने वाले इि`वट, �नवेश के कुछ �नदश\ मामले इस )कार ह�: 

लेखा-पर�;ा 	नWकष3 
 

7.1 gलोबल $रल नेट कं. /ल/मटेड और चaेनई नेटवक3  इंiॉ�[jचर /ल/मटेड 

क. कIपनी ने �लोबल Qरल नेट कं. �ल. (जीआरएनएल) >वारा जार, `250 करोड़ के पूण�त: 

प�रवत�नीय ]डब:चर (एफसीडी) का अ�भदान  2कया (फरवर, 2010) जो कज�दार के शषे अचल 

प�रसंपि%तयY पर एक नकारा%मक वैध अ;धकार103 और )वत�क कंप�नयY (�लोबल होि_डगं 

कॉरपोरेशन )ा. �ल. और जीट,एल �ल�मटेड) से 26 )�तशत तक के गैर-�नपटान वचनप� 

(एनडीयू) >वारा )�तभूत थे। एफसीडी क4 अव;ध तीन वष� थी और आईएफसीआई के पास 

)वत�क कIप�नयY पर सं$वतरण क4 �त;थ से 24व: या 36व: मह,ने क4 समािbत पर एक पुट 

आbशन थी। इसक4 अव;ध के दौरान 2कसी भी समय यह एफसीडी को इि`वट, शयेरY म: भी 

बदल सकती थी। 

कज�दार ने `4.23 करोड़ रा�श का बकाया yयाज (नवIबर 2011) चकुाने म: चकू शुQ कर द, 

िजससे चकू क4 एक घटना हुई िजसको देखते हुए आईएफसीआई ने फरवर, 2012 म: पुट 

आbशन के अपने अ;धकार का )योग करने क4 मंशा जाRहर क4 (RदसIबर 2011)। 

त%पCचात, माच� 2012 म: काय�कार, स�म�त >वारा कज�दारY क4 पुनभु�गतान क4 शत^ म: 

संशोधन का अनुरोध अनुमोRदत 2कया गया और अग/त 2012 म: संब;ंधत �नपटान करार 

2कया गया। �नपटान करार, जो 2013 म: समाbत हुआ, के अनुसार `250 करोड़ क4 एफसीडी 

को दो भागY म: बांट Rदया गया, िजसम: से एक भाग म: `100 करोड़ के वैकि_पक प�रवत�नीय 
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 नकारा%मक वैध अ;धकार प�रसंपि%तयY के मा�लक >वारा कुछ प�रसंपि%तयां न बेचन ेऔर Fे]डटर क4 अनुम�त के 

Pबना इन प�रसंपि%तयY पर कोई )भार न लगान ेका एक वचनप� है। 
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ऋण (ओसीएल) तथा दसूरे भाग म: `150 करोड़ रा�श के चGेनई नेटवक�  इं]डया �ल�मटेड 

(सीएनआईएल), एक समूह कंपनी, के इि`वट, शयेर थे। ओसीएल का 31 माच� 2013 तक 

पुनभु�गतान करना था (1 अ)ैल 2012 से गणना 2कए गए 13.50 )�तशत )�तलाभ सRहत) 

िजसे 2 वष� तक अथा�त ् 31 माच� 2015 तक और बढ़ाया जा सकता था और 2फर 

पुनभु�गतान न होन ेके मामले म: आईएफसीआई जीट,एल �ल�मटेड पर पुट आbशन का )योग 

कर सकती थी। जीआरएनएल ने 31 माच� 2015 तक ओसीएल को पुनभु�गतान नह,ं 2कया 

और आईएफसीआई न ेओसीएल बकाए के पुनग�ठन क4 2फर से मंजूर, दे द, िजसके अनुसार 

पुनभु�गतान क4 �त;थ 31 माच� 2017 तक बढ़ा द, गई। ओसीएल के )�त आईएफसीआई के 

लेखाओं म: पूण� )ावधान रखा गया है `यY2क शषे बकाए के )�त कोई )�तभू�त नह,ं थी। 

दसूरे भाग के एफसीडी के संबंध म: आईएफसीआई को `183.13 करोड़104 के अपने बकाए के 

)�त सीएनआईएल के 20.35 करोड़ गैर-सूचीबn इि`वट, शयेर )ाbत हुए (नवIबर 2013)। 

आईएफसीआई इन शयेरY को तब तक नह,ं बेच सकती थी जब तक सीएनआईएल का 

जीट,एल इंtा/h`चर �ल�मटेड (जीआईएल) के साथ $वलय और त%पCचात जीआईएल शयेरY 

(जीआरएनएल क4 दसूर, )वत�क कIपनी) का सूचीकरण नह,ं हो जाए। अभी तक 

सीएनआईएल और जीआईएल का $वलय नह,ं हो पाया है। 

इस संबंध म: लेखापर,@ा ने देखा 2क आईएफसीआई ने कोई मूत� )�तभू�त �लए Pबना एक नई 

�नग�मत कIपनी (मई 2009) के एफसीडी का अ�भदान 2कया चूँ2क एफसीडी म: )�तभू�त 

केवल कज�दार/)वत�क कIप�नयY >वारा Rदया गया वचनप� थी। यहां तक 2क सीआरएमडी ने 

भी जीट,एल �ल�मटेड से पुनभु�गतान जोjखम देखा `यY2क इसक4 बह, म: भार, मा�ा म: ऋण 

थे और नकद )वाह बा;धत थे िजससे बकाए क4 वापसी म: सम/या आ सकती थी। �नपटान 

करार (अग/त 2012) क4 शत~ आईएफसीआई के RहतY के अनुQप नह,ं थी `यY2क `150 

करोड़ के एफसीडी सीएनआईएल के गैर-सूचीबn इि`वट, शयेरY म: बदल Rदए गए थे िजसने 

सीडीआर तं� के अतंग�त पहले ह, अपन ेऋण का पुनग�ठन करा �लया था और शयेरY क4 

PबF4 म: सी�मत $व�नवेश $वक_पY के साथ )�तरोधकार, शत� थी। चूँ2क जीआईएल और 

सीएनआईएल के $वलय के बारे म: आईएफसीआई को पहले से पता था (जुलाई 2011) 

इस�लए जीआईएल, िजसने सीडीआर तं� के अतंग�त अपन ेऋणY का पुनग�ठन भी 2कया था, 

के शयेर /वीकार करने क4 इसक4 सहम�त कIपनी के RहतY के अनुQप नह,ं थी। 
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)बंधन ने बताया (माच�/जुलाई 2014105/नवIबर 2016) 2क सु$वधाओं के �लए �लोबल vुप से 

पुट-ऑbशन, गैर-�नपटान वचनप� और एक नकारा%मक वैध अ;धकार के Qप म: पया�bत 

)�तभू�त थी जो Fे]डट संवध�न के )वत�नीय माr यम थे। सं/वीकृ�त के समय )�तभू�त 

जोjखम को उ;चत Qप से साध �लया गया था। )/ताव क4 सं/वीकृ�त )मुख कIपनी जीट,एल 

�ल�मटेड (जीट,एल) और जीट,एल इंtा/h`चर �ल�मटेड (जीआरएनएल क4 एक )वत�क) के 

साम�य� के पर द, गई थी। �नपटान क4 शत~ सवa%तम संभव $वक_प थी िजसे $वचार-$वमश� 

के )बल दौर के बाद �नधा��रत 2कया गया था और $व�नमय अनुपात 1.13:1 तक बढ़ सकता 

था। `100 करोड़ के ओसीएल के �लए पूण� )ावधान 2कया गया है और कज�दार के फाइबर 

ऑिbटक कारोबार क4 PबF4 पर पुनभु�गतान 2कया जाएगा। 

उ%तर माGय नह,ं है `यY2क एक पुट-ऑbशन, एनडीयू और नकारा%मक वैध अ;धकार मूत�  

)�तभू�तयां नह,ं थी `यY2क ये मा� वचन के Qप म: थी और उनके माr यम से बकाए क4 

वसूल, करना कRठन था। $व�नमय दर 1.13:1 तक बढ़ने के बावजूद भी जीआईएल के साथ 

इसके $वलय पर सीएनआईएल शयेरY के सूचीकरण से, जीआईएल क4 भार, ऋणv/तता,  

` 2893.18 करोड़ क4 समे2कत हा�न (माच� 2016) के कारण �नवल संपि%त  म: @रण तथा 

जीआईएल के शयेर मू_यY म: आई ;गरावट106 को देखते हुए, शयेर मू_य बढ़ने क4 संभावना 

नह,ं थी। 

इस )कार, कIपनी के `152.48 करोड़ के नह,ं वसूले गए yयाज/कूपन (` 90.65 करोड़ 

(सीएनआईएल इि`वट, पर )�तलाभ) तथा `61.83 करोड़ (ओसीएल)) सRहत ` 435.61 

करोड़ (`273.78 करोड़ (इि`वट,) और `161.83 करोड़ (ओसीएल)) के ए`सपोजर क4 वसूल, 

31 माच� 2016 तक संदेहपूण� थी। 

ख. 31 जुलाई 2013 को एक बुलेट 2कCत  म: पुनभु�गतानयो�य ` 250 करोड़ के �नगम 

ऋण क4 दसूर, सु$वधा इसी �लोबल vुप के चGेनई नेटवक�  इंtॉ/h`चर �ल�मटेड 

(सीएनआईएल) को सं/वीकृत क4 गई (जुलाई 2010)। ऋण क4 )�तभू�त सं$वतरण क4 �त;थ 

से 12 मह,नY क4 समािbत और त%पCचात ्)%येक छमाह, पर कॉल $वक_प )योग करने के 

अ;धकार के साथ साथ ऋण रा�श क4 दोगुनी पर जीट,एल इंtा/h`चर �ल�मटेड (जीआईएल) 
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  उ%तर मं�ालय को जार, �ॉ�ट पैरा स ेसंबं;धत है िजसे अब �नgपादन लेखापर,@ा म: शा�मल 2कया गया है। 
106  ` 41.45 (10 फरवर, 2010 को सं/वीकृ�त के समय), ` 10.95 (19 माच� 2012 को एफसीडी के पुनग�ठन पर), ` 8.05  

(3 अग/त 2012 को �नपटान करार क4 �त;थ पर), ` 1.75 (21 नवIबर 2013 को �नपटान करार क4 समािbत पर),  

` 2.10  (31 माच� 2016) 
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के शयेरY (`41.16 )�त शयेर क4 दर पर) पर गैर-�नपटान वचन प� तथा सं/वीकृत ऋण 

रा�श के बराबर चल संपि%तयY (माच� 2011 को सिृजत) पर अवशषे )भार >वारा ल, गई थी। 

yयाज भुगतान म: चूक (जून 2011) और सं/वीकृ�त के एक वष� के भीतर )�तभू�त कवर म: 

;गरावट के कारण कIपनी ने ;गरवी को )व�त�त 2कया और जुलाई-�सतIबर 2011 के बीच 

10.31 लाख शेयर बेचकर `1.43 करोड़107 वसूल 2कया। इस कार�वाई से आईएफसीआई और 

�लोबल vुप के बीच $ववाद हुआ िजससे कानूनी )2Fया शुQ हुई। कज�दार कIपनी ने भी अपने 

ऋण के पुनग�ठन हेतु सीडीआर का Qख 2कया (जुलाई 2011) हालां2क, घटती तरलता ि/थ�त 

और )�तभू�त कवर सुधारने म: कज�दार क4 अ@मता के कारण कIपनी ने एक �नपटान 

समझौता 2कया (अग/त 2012) िजसके अनुसार (i) सीएनआईएल को `250.66 करोड़ के कुल 

बकाया ऋण के �लए गैर-सूचीबn इि`वट, का आबंटन करना था तथा आईएफसीआई को शेष 

शयेरY क4 ;गरवी को मु`त करना था और (ii) समामे�लत इकाई के $वलय108 और सूचीकरण 

तक इन इि`वट, शयेरY को बेचा नह,ं जा सकता था। जब2क यह भी जीट,एल �ल�मटेड या इसके 

ना�मती के पहले अ/वीकृ�त के अ;धकार (आरओएफआर) के अधीन था, िजसका मतलब था 2क 

सूचीकरण के बाद आईएफसीआई इन शेयरY को केवल जीट,एल �ल�मटेड (या इसके ना�मती) को 

ह, बेच सकती थी और उनके मना करने पर ब�क/$व%तीय सं/थानY को बेच सकती थी न 2क 

2कसी )�त/पध\ को। उपरो`त �नपटान 21 नवIबर 2013 को पूरा हुआ। 

लेखा-पर,@ा ने देखा 2क Fे]डट सु$वधाय: सामाGय ऋण नी�त से $वचलन करके )दान क4 गई 

थी चूँ2क जीआईएल (;गरवी रखने वाल, कIपनी) को सभी तीन वष^ म: लाभ के अनुबn 

)ावधान के $वपर,त 3 म: से 2 वष^ म: हा�न हुई थी और इसका ऋण इि`वट, अनुपात 

(डीईआर) अ;धकतम अनुबn 1.5 के )ावधान के $वपर,त 2.39 था। इसके अ�त�र`त, यह 

त�य जानते हुए भी 2क )@ेपणY के अनुसार सीएनआईएल (कज�दार) संचालन के चार वष� 

बाद भी लाभ-अलाभ ि/थ�त )ाb त नह,ं कर सकती थी, तीन वष� बाद पुनभु�गतानयो�य ऋण 

क4 सं/वीकृ�त द, गई थी। �नपटान समझौता /वीकार करना एक उoच जोjखम था `यY2क 

पूरे ऋण को गैर-सूचीबn इि`वट, से $व�नमय 2कया गया था। चूँ2क सीएनआईएल और 

जीआईएल का $वलय नह,ं हो पाया, कIपनी ` 250.66 करोड़ रा�श क4 गैर-सूचीबn इि`वट, 

                                                           
107

 (` 29.78 लाख+` 113.47 लाख) 

108
 सीएनआईएल और जीआईएलके बीच अनुमोRदत $वलय योजना (जुलाई 2011) म: �नधा��रत $व�नमय दर सीएनआईएल 

के चार शेयर जीआईएल के एक शेयर से थी। 
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म: �नवेश और इस पर `124.08 करोड़ क4 वसूल नह,ं हो पाई )�तलाभ सRहत ` 374.74 का 

अपना बकाया वसूल नह,ं कर पाई। 

)बंधन ने हालां2क यह मानते हुए 2क सं/वीकृ�त के समय कज�दार क4 डीईआर काफ4 अ;धक 

थी, कहा (माच� 2014/�सतIबर 2014/नवIबर 2016) 2क टॉवर कारोबार के �नयोिजत 

$व/तार से जीआईएल और सीएनआईएल क4 $व%तीय ि/थ�त म: सुधार क4 संभावना थी। 

इसने आगे कहा 2क सामाGय ऋण नी�त म: बाद म: संशोधन करके शयेरY के )�त ऋण हेतु 

`25 करोड़ क4 सीमा लगा द, गई थी। इसने सीडीआर तं� के बाहर अपने पूरे ऋण को 

सीएनआईएल के इि`वट, शयेरY म: बदलने का �नण�य �लया। चूँ2क अ�ंतम $व�नमय अनुपात 

का �नधा�रण अभी भी 2कया जा रहा है, इस�लए संभा$वत $व�नमय दर जीआईएल के एक 

शयेर के �लए सीएनआईएल का 1.13 शयेर बनता है तथा रणनी�तक �नवेशक को PबF4 पर 

वां�छत आय )ाbत हो सकेगी। 

उ%तर /वीकाय� नह,ं ह� `यY2क ऋण क4 सं/वीकृ�त सामाGय ऋण नी�त से $वचलन ले कर  

क4 गई थी। )�तबंधकार, $व�नवेश $वक_प के साथ 100 )�तशत ऋण को सीएनआईएल के 

गैर-सूचीबn इि`वट, म: बदलने का �नण�य कIपनी के सवa%तम Rहत म: नह,ं था। संभा$वत 

$व�नमय अनुपात 1.13:1 होने के बावजूद भी कज�दार vुप कIपनी (जीआईएल109) क4 भार, 

ऋणv/तता, ` 2893.18 करोड़ क4 भार, सं;चत हा�न (माच� 2016) के कारण �नवल संपि%त 

म: कमी तथा जीआईएल110 के शयेर मू_यY म: ;गरावट के कारण माक� -टू-माक| ट हा�न को 

खा�रज़ नह,ं 2कया जा सकता। 

इस )कार, कज�दार के कमजोर Fे]डट मू_यांकन और )�तबंधकार, $व�नवेश $वक_प के साथ 

कIपनी के $व%तीय RहतY के )�तकूल शत^ पर सीएनआईएल के साथ �नपटान समझौता 

करने के कारण ` 374.74 करोड़111 (माच� 2016) क4 वसूल, संRद�ध हो गई। 

7.2 अथेना छ-तीसगढ़ पावर /ल/मटेड और अथेना इंiा�ोजेj{स �ाइवेट /ल/मटेड 

आईएफसीआई ने छ%तीसगढ़ म: ` 6200 करोड़ मू_य म: एक तापीय $व>युत संयं� क4 

प�रयोजना म: आं�शक $व%तपोषण के �लए अथेना एनज\ व:चस� )ा. �ल�मटेड (एईवीपीएल और 

                                                           
109

 कIपनी िजसके साथ सीएनआईएल का $वलय होना था। 
110 सं/वीकृ�त क4 �त;थ 10.02.2010 को जीआईएल का शेयर मू_य `41.45 था, समझौता �त;थ 03.08.2012 को ` 8.05 था, 

समझौता समािbत क4 �त;थ 21.11.2013 को ` 1.75 था और 31.03.2016 को ` 2.10 था। 
111

 बकाया मूलधन समझौता �त;थ को ` 250.66 करोड़ तथा अग/त 2012 से माच� 2016 तक वसूल नह, ंहो पाई आय  

` 124.08 करोड़ थी। 
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अGय112) >वारा $वक�सत एक $वशषे उNेCय माr यम, अथेना छ%तीसगढ़ पावर )ाइवेट 

�ल�मटेड (एसीपीपीएल113) म: ` 250 करोड़ का इि`वट, �नवेश (पहल, सु$वधा) सं/वीकृत 

2कया। इि`वट, �नवेश अतं�रम कूपन भुगतान के साथ पांच से सात वष^ के �लए था और 

यRद पहला इसे वापस खर,दने म: असमथ� हो तो kयूस इंtामैनेजम:ट )ाइवेट �ल�मटेड 

(जेडआईपीएल) (एसीपीपीएल का एक )वत�क) या एआईपी पावर )ा. �ल�मटेड 

(एआईपीपीपीएल114) >वारा वापस खर,दा जाना था। वापसी-खर,द अ)ैल 2015 या वाjणिkयक 

संचालन �त;थ (सीओडी) (जुलाई 2014) जो भी पहले हो, से शुQ क4 जानी थी। उपरो`त 

इि`वट, �नवेश के अलावा आईएफसीआई >वारा एसीपीपीएल को सं/वीकृत ` 100 करोड़  

(जून 2010) के $पछले अ_पाव;ध ऋण को ` 85 करोड़ एसीपीएल म: इि`वट, म: बदल Rदया 

गया (माच� 2011) और शषे ` 15 करोड़ का पुनभु�गतान 2कया गया। माच� 2011 से माच� 

2014 तक चार 2क/तY115 म: कुल ` 138.54 करोड़ का सं$वतरण 2कया गया। RदसIबर 

2013 से कूपन भुगतान म: चकू शुQ हुई तथा अ)ैल 2015 म: वापसी खर,द म: चकू हुई। 

चकू वाल, कुल रा�श 31 माच� 2016 तक ` 173.17 करोड़ (` 80.81 करोड़ के कूपन 

सRहत) थी। 

कIपनी >वारा अथेना एनज\ व:चस� )ा. �ल. (एसीपीपीएल का )वत�क) म: कIपनी >वारा 

` 124.99 करोड़ (` 5 )�त शयेर के )ी�मयम सRहत ` 15 )�त शयेर पर 8.33 करोड़ 

शयेर) मू_य के 10 )�तशत इि`वट, म: दसूरा �नवेश (दसूर, सु$वधा) 2कया गया (जून 2011) 

िजसम: कोई भी वापसी-खर,द करार, कोई )�तभू�त, कोई )%याभूत �रटन� नह,ं था और केवल 

अGय प@ को शयेर बेचने के माr यम से $व�नवेश का $वक_प था। एईवीपीएल म: इस 

इि`वट, ए`सपोजर को बाद म: $वज इंtा कंस_ट:�स )ाइवेट �ल�मटेड (वीआईसीपीएल, अथेना 

vुप म: अGय �नवेशक) को ` 177 करोड़ के गैर प�रवत�नीय ]डब:चस� (एनसीडी) लेकर 

$व�नमय 2कया गया (तीसर, सु$वधा) (माच� 2013 म: प�रव�त�त)। यह $व�नमय $वशषे Qप से 

आईएफसीआई के एईवीपीएल म: 10 )�तशत इि`वट, जो क4 14 )�तशत के �रटन� के साथ 

` 124.99 करोड़ रा�श के  पुनभु�गतान तथा शषे का उपयोग एईवीपीएल म: �नवेश करने के 

�लए था िजसे एसीपीएल म: आगे सहायता )दान करने हेतु 2कया जाना था। एनसीडी सु$वधा 
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 पीट,सी vुप, अबीर इंtा/h`चर )ाइवेट �ल�मटेड तथा kयूस इंtो मैनेजम:ट )ाइवेट �ल�मटेड (जेडआईपीएल) 
113

 एसीपीपीएल को अ`टूबर 2010 म: बदलकर साव�ज�नक �ल�मटेड कIपनी और इसका नाम अथनेा छ%तीसगढ़ पावर 

�ल�मटेड (एसीपीएल) कर Rदया गया। 
114

 अथेना एनज\ व:चस� )ा. �ल�मटेड (एईवीपीएल) का )व�तक  

115 ` 85 करोड़ (माच� 2011), ` 22.23 करोड़ (नवIबर 2011), ` 14.64 करोड़ (अ`टूबर 2013), ` 16.67 करोड़ (माच� 2014) 
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एनपीए हो गई (अ`टूबर 2015) तथा 31 माच� 2016 तक कुल बकाया ` 234.44 करोड़ 

(मूलधन ` 177.00 करोड़ तथा बकाया yयाज ` 57.44 करोड़) था। 

आईएफसीआई न े एईवीपीएल क4 इि`वट, बेचने पर चकूv/त �रटन� के बदले म: वीआईसीपीएल 

>वारा )/ता$वत अथेना इंtा)ोजे`�स )ा. �ल�मटेड (एआईपीएल) के ` 27.11 करोड़  

(` 10 )�त शयेर मू_ य के 2.71 करोड़ शयेर) इि`वट, शयेर /वीकार 2कए (अग/त 2013)  

(चौथी सु$वधा) और वीआईसीपीएल >वारा वचनबnता के साथ 2क माच� 2013 से  

16 )�तशत yयाज के साथ 31 RदसIबर 2013 तक इन शयेरY क4 खर,द-वापसी हो जानी 

चाRहए। 2फर भी माच� 2016 तक इसक4 खर,द-वापसी नह,ं क4 गई। कूपन सRहत कुल 

बकाया ` 42.05 करोड़ (कूपन ` 14.94 करोड़) था। 

लेखापर,@ा ने देखा 2क एसीपीएल को सं/वीकृ�त (पहल, सु$वधा) के दौरान कIपनी >वारा 

अनु;चत Fे]डट मू_यांकन 2कया गया था `यY2क इसने इस त�य का सं�ान नह,ं �लया 2क 

एसीपीएल क4 मुsय )वत�क अथा�त ् एईवीपीएल, िजसे आईएफसीआई को कूपन yयाज का 

भुगतान करना था, उसके पास पया�bत पैसा नह,ं था `यY2क सं/वीकृ�त से पूव� सभी तीन वष^ 

म: इसको संचालन/शुn हा�न हुई थी। इसी )कार, खर,द वापसी के पुनभु�गतान क4 @मता 

(जेडआईपीएल, एआईपीपीपीएल) का $वCलेषण नह,ं 2कया गया था `यY2क सं/वीकृ�त के 

समय उनको ` 3.15 करोड़ और ` 0.46 करोड़ का मामूल, लाभ हुआ था, उनके �नवेश भी 

अभी काया�Gवयन /तर पर थे और ऋण चकुाने के �लए नकद )वाह नह,ं थे। कIपनी )वत�कY 

क4 इि`वट, सजृन @मता का $वCलेषण करने म: भी $वफल रह,, िजसे ` 6200 करोड़  

क4 सIपूण� प�रयोजना लागत के $व%तपोषण हेतु अपने ऋण क4 वापसी के अलावा  

` 1550 करोड़ का योगदान देना था। अपे�@त इि`वट, बढ़ाने म: )वत�कY क4 असमथ�ता भी 

एक कारक था िजससे प�रयोजना क4 लागत और समय म: व$ृn हुई। 

लेखापर,@ा ने एसीपीएल म: इि`वट, �नवेश क4 दसूर,, तीसर, और चौथी 2कCत जार, करने के 

दौरान कई क�मयां देखी। )वत�कY/�नवेशकY से इि`वट, योगदान के अनुQप 9.22 )�तशत 

और 5.65 )�तशत क4 ;गरावट के बावजूद ` 22.23 करोड तथा ` 14.65 करोड़ रा�श क4 

Fमश: दसूर, एवं तीसर, 2कCत जार, करना (नववIबर 2011 तथा अ`टूबर 2013), सं/वीकृत 

शत^ का उ_लंघन था। इसी )कार,` 9.59116 करोड़ क4 कुल मौजूदा चूक के )�त कूपन 
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 `4.55 करोड़ + `5.04 करोड़ 
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भुगतान के �लए केवल ` 4.59 करोड़117 क4 आं�शक )ािbत के बावजूद तीसर, और चौथी 

2क/त जार, क4 गई (अ`टूबर 2013, माच� 2014)। 

इसके अ�त�र`त, जेडआईपीएल (एसीपीएल इि`वट, हेतु वापसी खर,द इकाई) क4 $व%तीय 

ि/थ�त कमजोर और अनुपा�तक इि`वट, योगदान करने म: इसक4 $वफलता, )वत�कY >वारा  

` 673.59 करोड़ का शषे इि`वट, �नवेश न करन,े $व>युत प�रयोजनाओ ंहेतु कोयला )ाbत 

करने म: कRठनाई, प�रयोजना लागत ` 6200 करोड़ से 34.23 )�तशत तक बढ़कर 

` 8322.23 करोड़ हो जाने के बावजूद ` 16.67 करोड़ का इि`वट, �नवेश 2कया गया  

(माच� 2014)। वीआईसीपीएल ने ` 10.02 करोड़ का कूपन yयाज जमा नह,ं 2कया था  

(15 जुलाई 2013) (तीसर, सु$वधा), 2फर भी आईएफसीआई ने वीआईसीपीएल को )दान क4 

गई एनसीडी सु$वधा के )�त अपने बकाए और एसीपीएल तथा एआईपीएल शयेरY क4 खर,द 

म: चकू के बावजूद वसूल, हेतु कार�वाई नह,ं क4। 

)बंधन ने बताया (मई/नवIबर 2016) 2क बाद म: सं$वतरण ल�@त Rह/सेदार, बनाए रखने 

के �लए 2कया गया तथा सं/वीकृ�त क4 शत^ का पालन 2कया गया था। अतं�रम �रटन� के 

भुगतान हेतु और समय देते हुए सं$वतरण 2कए गए थे। $वज इंtा आईएफसीआई के 

एसीपीएल म: �नवेश क4 खर,ददार, के �लए पाट� नह,ं थी। $व>युत @े� के }यापक-आ;थ�क 

कारक ने )वत�क समूह के राज/व को असामाGय Qप से )भा$वत 2कया। इस�लए कIपनी को 

आगे ऋण लेने म: स@म बनाने हेतु ` 16.67 करोड़ का सं$वतरण 2कया गया। 

उ%तर /वीकाय� नह,ं ह� `यY2क कज�दार क4 जRटल नकद, ि/थ�त, जैसा 2क उनके अतं�रम 

�रटन� म: ह, चकू से देखा जा सकता है, कIपनी को बार-बार के सं$वतरण से नह,ं रोक पाई। 

$वज इंtा को कूपन सRहत एआईपीएल म: आईएफसीआई के इि`वट, �नवेश क4 खर,द वापसी 

करनी थी न 2क एसीपीएल म: �नवेश, जैसा 2क उ%तर म: बताया गया। उस पर �रटन� म: चकू 

अभी भी थी, जब सं$वतरण (तीसरा एवं चौथा) 2कया गया था। उपरो`त उि_लjखत क�मयY 

के बावजूद ` 16.67 करोड़ क4 अ�त�र`त 2कCत जार, क4 गई। )वत�कY क4 वापसी 

खर,द/कूपन भुगतान @मताय: )भा$वत हुए `यY2क कज�दार vुप क4 प�रयोजनाय: अभी 

काया�Gवयन /तर पर थी और उनसे कोई नकद आय नह,ं हो रह, थी। 

)वत�कY क4 $व%तीय ि/थ�त से संबं;धत समु;चत Fे]डट मू_यांकन (एसीपीएल, एईवीपीएल) के 

Pबना इि`वट,/एनसीडी क4 सं/वीकृ�त और इसी vुप को कई जRटल ऋण सु$वधाओं क4 मंजूर, 
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के प�रणाम/वQप ` 449.66 करोड़ क4 गैर वसूल, हुई (एनसीडी (वीआईसीपीएल) क4 संRद�ध 

वसूल, के बावजूद एसीपीएल और एआईपीएल म: ` 119.47 करोड़ का इि`वट, �नवेश और 

उस पर ` 95.75 करोड़ क4 आय, जो बाद म: ` 234.44 करोड़ (मूलधन ` 177 करोड़, 

yयाज ` 57.44 करोड़) का एनपीए हो गया (अ`टूबर 2015))। 

7.3 गायAी हाइटेक होट^स /ल/मटेड ए>ड गायAी एनजk व#चस3 �ाइवेट /ल/मटेड 

क. आईएफसीआई ने हैदराबाद म: एक फाइव /टार होटल प�रयोजना के �लए एक 

नी�तगत �नवेशक के तौर पर, गाय�ी हाईटेक होट_स �ल�मटेड (जीएचएचएल) म:  

`61.10 करोड़ का इि`वट, �नवेश सं/वीकृत 2कया (26 )�तशत इि`वट,)। इि`वट, �नवेश 36 

मह,नY के �लए था और पहले सं$वतरण क4 �त;थ से 33व: मह,ने और 36व: मह,ने क4 

समािbत पर `30 करोड़ और ` 31.10 करोड़ क4 दो 2कCतY म: गाय�ी होटल व:चस� )ाइवेट 

�ल�मटेड (जीएचवीपीएल, गाय�ी vुप क4 धा�रत मा�नत कIपनी) व गाय�ी )ोजे`टस �ल�मटेड 

(जीपीएल समूह क4 अvणी कIपनी) >वारा वापस खर,दा जाना था। सIपूण� �रटन� क4 दर  

18 )�तशत थी, िजसका छमाह, आधार पर 10 )�तशत )�तवष� क4 दर पर तथा शषे का  

8 )�तशत दर पर इि`वट, $व�नवेश के साथ भुगतान 2कया जाना था। रा�श ` 30 करोड़ 

(अ)ैल 2010) और ` 31.10 करोड़ (जून 2010) क4 दो 2कCतY म: $वत�रत क4 गई। इि`वट, 

�नवेश दो )वत�कY क4 }यि`तगत गारंट, के साथ खर,द-वापसी करार >वारा )%याभूत था। 

कज�दार ने आईएफसीआई को अतं�रम कूपन के भुगतान म: चकू क4 (अ`टूबर 2012)। 

` 61.10 करोड़ के कुल बकाए (7 जनवर, 2013 को ` 30 करोड़ तथा 7 अ)ैल 2013 को 

` 31.10 करोड़) म: से 7 माच� 2013 को केवल ` 5 करोड़ क4 इि`वट, का $व�नवेश 2कया 

गया। शषे वापसी खर,द रा�श (`56.10 करोड़) के �लए कज�दार >वारा आ/थगन के अनुरोध 

पर आईएफसीआई ने पुन�न�धा�रण क4 मंजूर, दो बार द,118 (फरवर, 2013 और अग/त 

2015) तथा इस )2Fया म: जीपीएल के 41,45,217 अ�त�र`त बंधक शयेर क4 )�तभू�त 

ल,। कज�दार (जीएचएचएल) के ऋण और वापसी-खर,द इकाई (जीपीएल) का Fमश: ऋण 

पुन�न�धा�रण/संयु`त कज�दार फोरम तं� के त%वाधान म: पुन�न�धा�रण 2कया गया (जून 2014)। 

लेखापर,@ा ने देखा 2क इि`वट, �नवेश क4 सु$वधा एक ऐसी कज�दार कंपनी को द, गई (माच� 

2010) िजसने अभी तक वाjणिkयक संचालन शुQ ह, नह,ं 2कया था और जीएलपी के 

मौजूदा )ावधानY म: �नधा��रत मानदंड पूरा नह,ं करती थी `यY2क जीएलपी म: `500 करोड़ के 
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 जनवर,/अ)ैल 2013 स ेजनवर,/अ)ैल 2015 तथा 2फर जनवर,/अ)लै 2018 
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Gयूनतम �नवल सIपि%त के मानदंड के $वपर,त )वत�क कंपनी क4 �नवल सIपि%त केवल 

` 234.34 करोड़ ह, थी। सं/वीकृ�त के समय प�रयोजना म: पहले से ह, 21 मह,नY119 क4 

देर, थी और `154 करोड़120 लागत बढ़ गई थी, इस पर उ;चत Qप से rयान नह,ं Rदया 

गया। Fे]डट मू_यांकन के दौरान वापसी-खर,द इकाई के डीईआर और एफएसीआर क4 

गणना121 ऋण भाग से गैर-)%याभूत ऋण को छोड़कर क4 गई थी। संचालन के चौथे वष� म: 

ल�@त लाभांश (7 )�तशत) 75% का अ;धभोग अनुपात मानते हुए केवल `9 करोड़ था जो 

इस प�रयोजना म: कज�दार के `285 करोड़ के अGय ऋण के साथ-साथ इस सु$वधा को 

चकुाने के �लए ह, अपया�bत था। वापसी-खर,द क4 �नधा��रत समय सीमा के पहले 

पुन�न�धा�रण के दौरान (फरवर, 2013), कIपनी ने दो )वत�कY क4 }यि`तगत गारंट, लाग ू

नह,ं क4 और बाद म: वापसी-खर,द चकू के समय (जनवर, 2015/अ)ैल 2015) बंधक शयेर 

नह,ं बेच ेजब2क ये )�तभू�त के Qप म: उपलyध थे। इसके बजाय इस सु$वधा का 2फर से 

पुन�न�धा�रण कर Rदया गया (अग/त 2015)। 

यह उ_लेख करना )ासं;गक है 2क इस त�य के बावजूद वत�मान सु$वधा द, गई थी 2क 

आईएफसीआई का संबं;धत कज�दार vुप (गाय�ी शुगर �ल.) के साथ $पछला अनुभव 

संतोषजनक नह,ं था `यY2क इसको द, गई एक सु$वधा को आईएफसीआई के बकाए के 

�नपटान (जुलाई 2008) के माr यम से पहले ह, समाbत कर Rदया गया था। 

)बंधन ने अपने उ%तर म: मानकY से $वचलन, कज�दार vुप कंप�नयY म: से एक के साथ 

ओट,एस �नपटान के साथ-साथ डी/ई अनुपात क4 गणना करते समय गैर-)%याभूत ऋण को 

अलग करने से संबं;धत त�य /वीकार कर �लया। इसने यह भी बताया 2क जीएचएचएल का 

नकद )वाह मह%वह,न था, वापसी-खर,द और अतं�रम �रटन� का भुगतान अGय कIपनी 

>वारा 2कया जा रहा था और यह सु$वधा जीपीएल के बंधक शयेरY >वारा भी )%याभूत थी। 

हालां2क अभी भी त�य यह है 2क वापसी-खर,द �नधा��रत समयसीमा के अनुसार नह,ं 2कया 

गया और आईएफसीआई ने )वत�कY क4 }यि`तगत )�तभू�त लागू करने तथा इि`वट, �नवेश 
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 वाjणिkयक संचालन �त;थ-अ)ैल 2009 से जनवर, 2011 

120 ` 366 करोड़ से ` 520 करोड़ 

121
 डीईआर के ऋण अवयव से गैर )%याभूत ऋण और अGय ब�क ऋण को छोड़कर कंपनी >वारा गणना 2कया गया 

डीईआर 0.2 था, ले2कन इस ेशा�मल करके वा/त$वक डीईआर 1.54 था। इसी )कार गैर )%याभूत और अGय ब�क ऋण 

को छोड़कर कIपनी >वारा �नकाला गया एफएसीआर 3.44 था, ले2कन इसे शा�मल करके वा/त$वक एफएसीआर 0.44 

था। 
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के �लए )�तभू�त के Qप म: )/ता$वत बंधक शयेरY को बेचने क4 बजाए दो अवसरY पर 

$व�नवेश का पुन�न�धा�रण 2कया। 

ख. कIपनी ने गाय�ी एनज\ व:चस� )ाइवेट �ल�मटेड (जीईवीपीएल) के अ�नवाय� 

प�रवत�नीय ]डब:चस� (सीसीडी) का इसके >वारा $वक�सत 2कए जाने हेतु )/ता$वत दो $व>युत 

प�रयोजनाओं (एसपीवी) म: जीईवीपीएल के इि`वट, �नवेश को आं�शक Qप से $व%तपो$षत 

करते हुए `250 करोड़ के �नवेश क4 सं/वीकृ�त द, (RदसIबर 2010)। सीसीडी, जीईवीपीएल 

के 26 )�तशत इि`वट, शयेर, जीईवीपीएल के एक एसपीवी, एनसीसी इंtॉ/ h` चर होि_डगं 

�ल�मटेड के 10.74 )�तशत इि`वट, शयेर >वारा )%याभूत थे। सीसीडी को चार बराबर 

2कCतY122 म: गाय�ी )ोजे`�स �ल�मटेड >वारा (जीपीएल, धारक कIपनी) या इसके >वारा 

खर,द-वापसी न 2कए जाने के मामले म: जीईवीपीएल के दो )वत�कY >वारा वापस खर,दा 

जाना था। आईएफसीआई ने मई 2011 म: ` 150 करोड़ का पहला सीसीडी अ�भदान $वत�रत 

2कया जब2क शषे गैर आह�रत धनरा�श ` 100 करोड़ रN कर द, गई (मई 2012)। कज�दार 

ने आईएफसीआई को कूपन भुगतान करने म: चकू करना शुQ 2कया (मई 2012) िजसने बाद 

म: $व�नवेश और कूपन भुगतान योजना123 के पुन�न�धा�रण का अनुमोदन 2कया (जून 2015)।  

31 माच� 2016 तक कुल बकाया रा�श ` 153.47 करोड़ थी। 

इस संबंध म:, लेखापर,@ा ने देखा 2क जीईवीपीएल को Fे]डट सु$वधाएं सं/वीकृत क4 गई थी 

िजसक4 )द%त पूँजी केवल ` 1.05 करोड़ थी, इसक4 अपनी कोई प�रचालन आय नह,ं थी और 

यह जीएलपी म: �नधा��रत पा�ता मानदंड भी पूरा नह,ं करती थी `यY2क )वत�क कIपनी क4 

�नवल सIपि%त Gयूनतम ` 300 करोड़ के )ावधान के $वपर,त केवल ` 280.41 करोड़ थी। 

इसके अलावा जीपीएल क4 ` 280.41 करोड़ क4 अपनी �नवल सIपि%त @मता पर ` 8812 

करोड़ के मू_य क4 प�रयोजनाओं के �नgपादन हेतु अपे�@त �न;ध जुटाने क4 स@मता पर भी 

rयान नह,ं Rदया गया। जीईवीपीएल >वारा $वक�सत क4 जाने वाल, दो $व>युत प�रयोजनाओ ं

का $व%तपोषण 75 )�तशत124 के ऋण अवयव से 2कया जा रहा था और ` 2469 करोड़ का 

शषे 25 )�तशत इि`वट, भाग शा�मल करने क4 )वत�को क4 @मता का मू_यांकन नह,ं 2कया 

गया। यहां तक 2क vुप क4 )मुख कIपनी (गाय�ी )ोजे`�स �ल�मटेड) भी तीन प�रयोजनाओ ं

म: बढ़े हुए समय और लागत से जूझ रह, थी। कIपनी ने )/ता$वत $व>युत प�रयोजनाओं के 

                                                           
122

  �नवेश क4 �त;थ स े 42व: (15 नवIबर 2014), 48व: (15 मई 2015), 54व: (15 �नवIबर 2015) और 60व:  

(15 मई 2016) मह,ने क4 समािbत पर। 
123

  15 मई 2016 से 8 बराबर �तमाह, 2क/तY म: $व�नवेश तथा 15 फरवर, 2016 से कूपन भुगतान शुQ 2कया जाना था। 
124  ` 7403 करोड़ (` 5151 करोड़ + ` 2252 करोड़) 
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संबंध म: �धन आपू�त � करार (एफएसए) तथा $व>युत Fय करार (पीपीए) को अ�ंतम Qप देन े

जैसी मह%वपूण� सं$वतरण पूव� शत^ से हटाकर सीसीडी �नवेश क4 अGय शत^ का Qख 2कया। 

जीईवीपीएल और जीएचएचएल को द, गई Fे]डट सु$वधाओं के पुनभु�गतान म: मौजूदा चकू के 

बावजूद आईएफसीआई ने संबं;धत125 vुप कIपनी  के अGय )ीपेड ऋण (2013) के संबंध म: 

`50 करोड़ मू_य क4 मूत� )�तभू�त अवमु`त कर द,। 

)बंधन ने इस तक�  2क �नवल संपि%त मापदंड से कम थी, को /वीकार करते हुये कहा 2क 

उoच ऋण इि`वट, अनुपात /वीकाय� मानक था और $व%तीय समापन संभव था। उसने कहा 

2क �धन आपू�त� करार और $व>युत Fय करार के 2FयाGवयन म: $वलIब उ>योग क4 

)विृ%त थी और इस�लये आईएफसीआई न े उसके �लये अ�त�र`त समय Rदया और नकद 

)वाह पुनग�ठन हेतु पया�bत था। इसके अ�त�र`त, उसने यह भी कहा (नवI बर 2016) 2क 

जीईवीपीएल पुन�न�धा�रण करने के बाद �नय�मत Qप से कूपन भुगतान कर रह, है और मई 

2016 म: 16 )�तशत )�तलाभ क4 आंत�रक दर सRहत ` 18 करोड़ क4 वापसी-खर,द क4। 

उ%तर /वीकाय� नह,ं है `यY2क कज�दार �नधा��रत पा�ता मानदंड पूण� नह,ं करता और उ>योग 

क4 )विृ%त क4 कज�दार क4 मौजूदा $व%तीय ि/थ�त के साथ तुलना क4 जानी चाRहये िजसक4 

अGय बीओट, प�रयोजना म: लागत बढ़ रह, थी। �नय�मत कूपन भुगतान के संबंध म: उ%तर 

/वीकाय� नह,ं है, `यY2क कज�दार ने अग/त 2016 और नवIबर 2016 म: देय  

` 46.59 करोड़ क4 रा�श के मूलधन और yयाज क4 दो 2कCतY के भुगतान म: चकू क4। 

$व%तीय }यावहा�रकता /था$पत नह,ं हो सक4, $वशषे Qप से तब जब आईएफसीआई >वारा 

पुन�न�धा�रण (जून 2015) करने से पूव� उसक4 खराब $व%तीय ि/थ�त को rयान म: रखते हुये, 

जनवर, 2015 म: संयु̀ त ऋणदाता फोरम के अतंग�त )वत�क/$व�नवेश इकाई के ऋण का 

पुन�न�धा�रण 2कया था। 

इस )कार, अपा� कज�दारY को Fे]डट सु$वधा देने और कज�दारY के Fे]डट मू_यांकन म: कमी, 

vुप कंप�नयY म: एक से अ;धक को उधार देने के कारण उपलyध )�तभू�त )भावशील न होन े

के कारण ` 56.10 करोड़ क4 इि`वट, क4 वसूल, नह,ं हुई। इसके अ�त�र`त, 2कसी भी मूत� 

)�तभू�त के अभाव से ` 153.47 करोड़ (जीईवीपीएल) क4 वसूल, अ�निC चत हुई थी और 

/वयं जीपीएल (वापसी-खर,द इकाई) को अGय ऋण के संबंध म: आईएफसीआई को `66.16 

करोड़ का ऋण चकुाना था। 
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7.4 एबीजी सीम#ट /ल/मटेड और एबीजी एनजk (गुजरात) /ल/मटेड 

आईएफसीआई ने एबीजी सीम:ट �ल�मटेड126 (एबीजीसीएल) और एबीजी एनज\ (गुजरात) 

�ल�मटेड (एबीजीईजीएल) क4 इि`वट, म: Fमश: ` 63.92 करोड़ और ` 36 करोड़  

(अ`टूबर 2009) का �नवेश 2कया (अ)ैल 2009)। आईएफसीआई को उपलyध $व�नवेश 

$वक_प एबीजीसीएल के संबंध म: अ�त�र`त टैग-अलांग127 अ;धकारY के साथ आईपीओ के 

माrयम से या दोनY सु$वधाओं के �लये एबीजी इंटरनेशनल )ाइवेट �ल�मटेड (एबीजीआईएल) 

पर पुट-ऑbशन था। नकद, क4 सम/या के कारण, प�रयोजना ने अ;धक समय और अ;धक 

लागत का सामना  2कया तथा$प, चकू होने पर आईएफसीआई >वारा दोनY कIप�नयY के 

�लये पुट-ऑbशन का )योग 2कया गया था (नवIबर 2012 और माच� 2013) ले2कन उसे 

एबीजीआईएल >वारा /वीकार नह,ं 2कया गया। इन �नवेशY के संबंध म: 31 माच� 2016 को 

कुल देयता उस पर ` 218.47 करोड़ के �रटन� के अलावा `99.92 करोड़ थी। इसके �लए 

कIपनी >वारा प�रसमापन के �लये या;चका दायर कर द, गई (जनवर, 2016)। 

लेखापर,@ा ने देखा 2क इि`वट, म: �नवेश �नवत�मान  सामाGय ऋण नी�त का उ_लंघन करत े

हुये 2कया गया था `यY2क )वत�क  कIपनी अथा�त एबीजीआईएल क4 �नवल संपि%त  

` 500 करोड़ क4 �नधा��रत Gयूनतम �नवल संपि%त के $वपर,त ` 251 करोड़ थी। vीनफ4_ड 

प�रयोजना होने के बावजूद आईएफसीआई ने कोई भी मूत� )�तभू�त )ाbत नह,ं क4 थी। 

प�रयोजना लागत म: 29 )�तशत क4 व$ृn (` 537.08 करोड़ से) को नजरअदंाज करते हुये 

इसने सं$वतरण जार, रखा। इसके अ�त�र`त, शयेरधारण अनुपात बनाये रखने पर अ;धक 

rयान देकर और यह तक�  देकर 2क पुट-ऑbशन आईएफसीआई को अ;धक लागत और समय 

के )भाव से बचायेगा, इि`वट, म: यथानुपात अशंदान जार, रखा। एबीजी �शपयाड� �ल�मटेड, 

एबीजी vुप क4 अGय कIपनी को ` 100 करोड़ के साव;ध ऋण क4 एक अGय  सु$वधा 

सं$वत�रत (माच� 2013) क4 गई थी, इस त�य के बावजूद 2क नवIबर 2012 और माच� 

2013 म: Fमश: दोनY �नवेशY (एबीजी सीम:ट, एबीजी एनज\) के �लये आइएफसीआई >वारा 

)योग 2कये गये पुट-ऑbशन को )वत�क  कIपनी >वारा /वीकार नह,ं 2कया गया था। यहां 

तक 2क इस ऋण क4 /वीकृ�त के समय जून 2013 तक एबीजीसीएल और एबीजीईजीएल म: 

�नवेश के वापसी-खर,द क4 एबीजीआईएल क4 वचनबnता भी )व�त�त नह,ं हो पाई। 
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)बंधन ने कहा (अग/त, नवIबर 2016) 2क कज�दार के संसाधनY म: भ$वgय म: व$ृn को 

rयान म: रखते हुये और )वत�कY क4 �न;ध �नवेश करने क4 @मता का अनुमान लगाने के 

बाद पा�ता मानदंड म: छूट द, गई थी। भुगतान, �नवेश क4 गई इि`वट, के अनुपात म:, 

अGय ऋणदाता >वारा द, गई रा�श और अ;धक लागत के �लये अपे�@त ` 183.96 करोड़ 

क4 पूण� इि`वट, क4 सहायता देने क4 एबीजीआईएल क4 वचनबnता पर 2कया गया था। 

एबीजी �शपया�ड को ऋण )/ तुत )�तभू�त और उसक4 लाभ)दता पर /वीकृत 2कया गया था।  

उ%तर /वीकाय� नह,ं है `यY2क �नवल सIपि%त आवC यकता से $वचलन आईएफसीआई के 

Rहत म: नह,ं था। इसके अ�त�र`त, कज�दार क4 तनावपूण� $व%तीय ि/थ�त और उसक4 

पुनभु�गतान @मता )भा$वत करने वाले कारणY पर )%येक /तर पर समु;चत सं�ान  नह,ं 

�लया  गया था। बि_क आईएफसीआई ने कज�दार/ )वत�क  क4 वचनबnता पर $वCवास 

2कया और अGय ऋणदाताओं का अनुकरण 2कया। एबीजीसीएल और एबीजीईजीएल के संबंध 

म: उसके )वत�क >वारा वापसी-खर,द क4 चकू मौजूद होने के बावजूद एबीजी �शपयाड� को 

नया ऋण जार, करना (माच� 2013) भी आईएफसीआई के Rहत म: नह,ं था। 

  




