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�ा�कथन 

यह लेखापर
�ा �
तवेदन 1984 म� यथा संशो�धत 
नयं�क एवं महालेखापर
�क (कत#$य, 

शि&तयां और सेवा क( शत)) अ�ध
नयम, 1971 क( धारा 19-ए के �ावधान. के अतंग#त तैयार 

1कया गया है। यह लेखापर
�ा, भारत के 
नयं�क एवं महालेखापर
�क के लेखापर
�ा एवं 

लेखा 4व
नयम, 2007 और 
न7पादन लेखापर
�ा 8दशा-
नद9श, 2014 के अनु;प क( गई है।  

इस �
तवेदन म� आईएफसीआई AलAमटेड (पूव# म� भारतीय औEयो�गक 4वFत 
नगम) म� 

‘‘GेHडट जोJखम �बंधन’’ पर 
न7पादन लेखापर
�ा के पLरणाम 
न8हत हN। संपूण# �णाल
गत 

महFवपूण# जमा राAशयां न Oवीकारने वाले एनबीएफसी उEयोग क( तुलना म� आईएफसीआई 

क( पLरसंपिFत गुणवFता म� तेजी से �गरावट आई िजससे आईएफसीआई AलAमटेड म� वसूल
 

तं�, GेHडट मूQयांकन क( मौजूदा �णाल
 तथा आईएफसीआई क( सामाSय उधार नी
त के 

साथ-साथ भारतीय Lरजव# बNक के 8दशा
नद9श. के अनुपालन का अTययन करने क( 

आवU यकता �तीत हुई। लेखापर
�ा जांच म� ऋण संOवीकृ
त के दौरान GेHडट मूQयांकन, 

�
तभू
त कवरेज, ऋण वसूल
 क( 
नगरानी, बYे खाते डाले गए ऋण, ऋण पLरसंपिFतय. का 

वगZकरण, इि&वट
 म� 
नवेश आ8द शाAमल थे। �
तवेदन म� GेHडट मूQयांकन, ऋण क( 

संOवीकृ
त तथा सं4वतरण, आईएफसीआई क( सामाSय उधार नी
त और आरबीआई के  

8दशा-
नद9श. के अनुपालन म� कAमय., िजसके कारण 31 माच# 2016 तक अनज#क 

पLरसंपिFतय. म� व4ृ] हुई, पर �काश डाला गया है।   

लेखापर
�ा 4वFत मं�ालय और आईएफसीआई AलAमटेड से लेखापर
�ा �1Gया के �Fयेक 

चरण पर �ा^त सहयोग के Aलए आभार $य&त करता है। 
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काय�कार� सार  

आईएफसीआई �ल�मटेड �णाल�गत �प से मह�वपूण� जमा रा�शयाँ न !वीकारन े वाल� गैर 

ब%&कंग (व� तीय कंपनी (एनबीएफसी-एनडी-एसआई) है िजसे भारतीय -रजव� ब%क (आरबीआई) 

.वारा (व/नय�मत और �शास/नक �प से (व� तीय सेवा (वभाग, (व� त मं1ालय .वारा 

/नयं21त &कया गया है। इसे 1948 म9 एक सां(व:धक /नगम के �प म9 ! था(पत &कया गया 

था पर= तु बाद म9 आईएफसीआई (उपAम का ह! ता= तरण एव ं/नरसन) अ:ध/नयम, 1993 के 

आधार पर एक कD पनी के �प म9 पंजीकृत &कया गया। आईएफसीआई FदसD बर 2012 म9 

एक डीD ड सरकार� कD पनी बन गयी थी और अ�ैल 2015 से एक सरकार� कD पनी बन गई 

थी। आईएफसीआई का �ाथ�मक Jयवसाय (व/नमा�ण, सेवाएं और बु/नयाद� ढांचा Mे1N को 

(व� तीय सहायता �दान करना है।  

आईएफसीआई �ल�मटेड म9 'AेPडट जोQखम  �बंधन' पर /नSपादन लेखापर�Mा मुT य �प से 

उ.योग के एनपीए अनुपात 3 �/तशत कU तलुना म9 इसके उV च अनज�क प-रसंपि�त 

(एनपीए) अनुपात 13.05 �/तशत के कारण और 2012-13 से 2015-16 तक ` 40638.98 

करोड़ कU वसूले न गये [ याज म9 व(ृ\ को ] यान म9 रखते हुए कU गयी थी। लेखापर�Mा ने 

सं! वीकृत और सं(वत-रत ऋण के संबंध म9 चार वष` अथा�त 2012-13 से 2015-16 तक कU 

अव:ध को कवर &कया था। य.य(प अनज�क प-रसD पि�तयN कU जांच के �लए  2008-09 से 

सं! वीकृत ऋणN को जांच म9 सिD म�लत &कया गया था।    

/नS पादन लेखापर�Mा के �मुख /नS कष` को नीच ेसंMेप म9 Fदया गया है:  

�े�डट म�ू याकंन और सं  वीकृ	त  

• लेखापर�Mा .वारा 128 सं! वीकृत ऋणN कU समीMा कU गयी और पाया गया &क 69 

मामलN (54 �/तशत) के संबंध म9 ऋण /नवत�मान सामा= य ऋण नी/त (जीएलपी) म9 

/नधा�-रत पा1ता मानदंडN से (वचलन म9 सं! वीकृत &कए गए थे। पा1ता मानदंड म9 छूट 

/नधा�-रत (व� तीय अनुपात/(व� तीय (ववरणN का (वd लेषण, उधारकता� कD पनी कU 

लाभ�दता//नवल संपि� त/AेPडट रेFटगं और = यूनतम �/तभू/त कवर/�/तभू/त कU �कृ/त के 

अनुपालन से संबं:धत थी। सं! वीकृ/त/ऋण समझौते के साथ–साथ संबं:धत जीएलपी म9 

अ= य /नधा�-रत शत` से (वचलन के भी 17 मामले देखे गये थे।   

 (पैरा 3.2) 
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• आठ उ\ृत मामलN के संदभ� म9 �मुख �प से ऋण सं! वीकृ/त म9 पा1ता मानदंड से 

छूट/(वचलनN के प-रणाम! व�प ` 1094.65 करोड़ कU वसूल� म9 संFदj धता के अ/त-रk त 

` 25.57 करोड़ कU हा/न हुई।  

(पैरा 3.3) 

आरबीआई के (दशा-	नद+श, का अनपुालन  

• लेखापर�Mा ने पाया &क प-रसD पि� त वगlकरण पर आरबीआई के Fदशा-/नदmशो का 

अनुपालन नह�ं &कया गया। ऋणN के गलत वगlकरण के अनेक उदाहरण थे 

प-रणाम! व�प वष� 2013-14 से 2015-16 के दौरान लाभ ` 297.60 करोड़ से अ:धक 

दशा�या गया  था।  

          (पैरा 4.1) 

• /नवल संपि� त, सतत नकद� हा/न आFद म9 अपMरण के बावजूद 2014-15 और  

2015-16 के दौरान, लंबी अव:ध के /नवेश के �/त ` 734.31 करोड़ और ` 706.17 

करोड़ के �ावधान न करने/अn प-�ावधान के मामले थे।    

    (पैरा 4.3)  

• कD पनी ने पुन�भुगतान कU J यवहाय�ता का (वd लेषण &कए 2बना पुनसoरचना पैकेज को 

मंजूर� देकर भारतीय -रजव� ब%क के पुनसoरचना /नयमN का उn लंघन &कया इसके 

फल! व�प उधारकता� .वारा हा/नयां वहन करने के बावजूद एक कमजोर AेPडट सु(वधा 

को एवरqीन  करने का �यास &कया जा रहा था।    

  (पैरा 4.4) 

अनज�क प1रसंपि3तया ं 

54 एनपीए मामलN (िजसमे बrे खाते म9 डाले गए 11 ऋण शा�मल है) कU समीMा से पता 

चलता है &क:  

• 11 मामलN म9 (20 �/तशत) कD पनी को ऋणN को बrे खाते म9 डालना पड़ा िजसके कारण 

` 1235.65 करोड़ (` 674.51 के वसूले नह�ं गये [ याज सFहत) कU हा/न हुई।  

लेखा-पर�Mा .वारा यह भी देखा गया &क चकूपूण� AेPडट मूn यांकन, अ�वत�नीय/अपया�s त 

�/तभू/त कU ! वीकृ/त और �/तभू/त को लागू करन ेम9 (वलD ब हुआ।  

(अ4 याय 5) 



2017 क� �	तवेदन सं. 16 

 

v 

• 5 मामलN के संबंध म9 (9 �/तशत) कD पनी ने ` 296.20 करोड़ रा�श के बकाया मूलधन 

के �लए 100 �/तशत �ावधान &कया था। इन मामलN से वसूला नह�ं गया [ याज  

` 119.09 करोड़ था िजससे कुल ` 415.29 करोड़ कU हा/न हुई। हा/न मुT य �प से 

चकूपूण� AेPडट मूn यांकन, पा1ता, �/तभू/त आFद के संबंध म9 सामा= य ऋण नी/त कU 

शत` म9 छूट और अ�वत�नीय/अपया�s त सुरMा आFद कU ! वीकृ/त के कारण हुई।  

    

 (पैरा 6.3.1) 

• 18 मामलN के संबंध म9 (33 �/तशत), लेखापर�Mा ने पाया &क चकूपूण� ऋण मूn यांकन, 

मूत�/�व�तनीय �/तभू/त के अभाव और अ�भावी /नगरानी के कारण ` 3799.33 करोड़ कU 

वसूल� संFदj ध है।    

     (पैरा 6.3.2) 

इि6 वट� 	नवेश  

• लेखापर�Mा .वारा असूचीब\ इिk वट� /नवेश के 9 मामलN कU जांच कU गयी और पाया 

गया &क वापसी-खर�द/-रटन� म9 चकू होने के कारण, ` 1136.28 करोड़ का /नवेश अनज�क 

हो गया और इन /नवेशN से ` 651.69 करोड़ का �/तलाभ (31 माच� 2016) वसूल नह�ं हो 

पाया।                             

(अ4 याय 7) 

7सफा1रश9   

/नD न�लQखत �सफा-रश9 कU गयी है:  

• AेPडट मूnयांकन तं1 को मजबूत &कया जाना चाFहए;  

• कDपनी को �णाल�गत �प से मह�वपूण� जमा रा�शयाँ न !वीकारने वाल� गैर-ब%&कग 

(व�ती्य कDप/नयN पर लागू आरबीआई Fदशा/नदmशN का सTती से अनुपालन करना 

चाFहए;  

• कDपनी को सTती से अपनी  सामा=य उधार नी/त का अनुपालन करना चाFहए और  

बार-बार (वचलनN कU सहायता नह�ं लेनी चाFहए;  
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• कDपनी को (व�तीय सहायता कU सं!वीकृ/त के दौरान :गरवी दाता कDपनी/ वापसी-खर�द 

इकाई के साथ उधारकता� कDपनी कU (व�तीय ि!थ/त का आंकलन करना चाFहए;  

• वसूल� कU कार�वाई को चकू के तुरंत बाद उपल[ध �/तभू/त लागू करते हुए शीu ह� �ारंभ 

&कए जाने कU आवdयकता है। 

(पैरा 8.2) 
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अ� याय 1: �� तावना 
  

1.1 �� तावना 

आईएफसीआई �ल�मटेड भारतीय �रज़व� ब�क (आरबीआई) के �नयामक �नयं�ण के अतंग�त 

और $व% तीय सेवाएँ $वभाग (डीएफएस), $व% त मं�ालय (एमओएफ), भारत सरकार (जीओआई) 

के )शास�नक �नयं�ण के तहत )णाल,गत मह%वपूण� जमा रा�शयाँ न /वीकार करन े वाल,  

गैर-बै2कंग $व% तीय कंपनी (एनबीएफसी-एनडी-एसआई) है। आईएफसीआई क4 /थापना 1948 म: 

एक सां$व;धक �नगम के तौर पर भारतीय औ>यो;गक $व% त �नगम (आईएफसीआई) 

अ;ध�नयम, 1948 के तहत औ>यो;गक @े� क4 द,घ�काल,न $व% त संबंधी आवC यकताओं को 

पूरा करने के �लए देश म: पहले $वकास $व% त सं/ थान के तौर पर हुई थी। यह बाद म: 

आईएफसीआई (उपFम का ह/ ताG तरण एव ं�नरसन) अ;ध�नयम, 1993 के आधार पर कI पनी 

अ;ध�नयम, 1956 के तहत एक कI पनी के तौर पर पंजीकृत हुई थी। सरकार, �नयं�ण 

कायम रखने के उNेCय के �लए �नरसन अ;ध�नयम, 1993 के अ;ध�नयमन के )भावानुसार यह था 

2क आईएफसीआई �ल�मटेड के मामले, इसके खाते एवं लेखापर,@ा पर संघ सरकार के �नयं�ण 

संबंधी आईएफसीआई अ;ध�नयम, 1948 के )ावधान1, �नरसन के बाद भी लागू होते रहे।  

1.2 आईएफसीआई का सरकार� क  पनी म# $पांतरण  

संघ कैPबनेट ने कI पनी अ;ध�नयम, 1956 के तहत आईएफसीआई �ल�मटेड (पूव� म: 

सां$व;धक �नगम) का Qपांतरण एक नयी सरकार, कI पनी के Qप म: अनुमोRदत (10 अग/ त 

1992) 2कया था। संघ सरकार ने �नण�य 2कया 2क आईएफसीआई �ल�मटेड के 51 )�तशत 

शयेर आरबीआई/सरकार >वारा / वा�म% व वाले या �नयंP�त सं/ थान, जैसे 2क साव�ज�नक @े� 

ब�क (पीएसबीज)/$व% तीय सं/ थान (एफआईज़)/बीमा कI प�नयाँ िजनके पास आईएफसीआई के 

शयेर थे, >वारा रखे जाय:गे।  

इसके पCचात, आईएफसीआई क4 Pबगड़ रह, $व% तीय ि/ थ�त एवं देनदा�रयY पर 

आईएफसीआई क4 चकू के संभा$वत )णाल,गत )भाव के प�र)ेZ य म: सरकार ने 20 वष\य 

प�रवत�नीय ]डब:चर के Qप म: ` 400 करोड़ Qपये डालने का �नण�य (2001) �लया। 

त%पCचात 20 वष^ क4 अव;ध के साथ वैकि_ पक प�रवत�नीय ]डब:चर (ओसीडीज़) के Qप म: 

आईएफसीआई के �लए $व% त मं�ालय >वारा ` 5220 करोड़ का एक $वशषे $व% तीय सहायता 

                                                           
1
 धाराएँ 33, 34, 34ए, 35 एवं 43   
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पैकेज सं/ तुत 2कया गया। इस पैकेज के अतंग�त ` 523 करोड़ क4 पहल, 2कCत वैकि_ पक 

प�रवत�नीय ]डब:चर के Qप म: जार, (28 माच� 2003) क4 गयी। इस पैकेज के तहत 

उ%तरवत\ �नमु�ि`तयY को (2003-04 के बाद) सहायता अनुदान म: प�रव�त�त कर Rदया गया। 

इस पैकेज को फरवर, 2005 म: कैPबनेट का कायa%तर अनुमोदन )ाb त हुआ। ` 2409.31 

करोड़ क4 रा�श 2003-04 से 2006-072 तक सहायता अनुदान3 के तौर पर जार, क4 गई 

थी। परGतु इस $व% तीय पैकेज के तहत क4 जा रह, �नमु�ि`तयY को वष� 2007-08 म: रोक 

Rदया गया, `यY2क आईएफसीआई ने लाभ उ% पG न करना )ारंभ कर Rदया था।  

वष� 2003-2004 तक आईएफसीआई म: सरकार >वारा �नयंP�त सं/ थानY क4 इि` वट, शयेर 

पूँजी 51 )�तशत क4 सीमा-रेखा के उपर थी। उसके बाद आईडीबीआई, / टेट ब�क ऑफ इं]डया 

एंव इनक4 कुछ सहायक कI प�नयाँ, राg h,यकृत ब�क एंव $व% तीय सं/ थानY जैसे 2क भारतीय 

जीवन बीमा �नगम, सामाG य बीमा �नगम आRद ने अपनी इि` वट, शयेर पंूजी को घटा Rदया 

िजसके प�रणाम/ वQप सरकार >वारा �नयंP�त सं/ थानY क4 शयेर पँूजी 51 )�तशत के नीच े

;गर गई (माच� 2005 तक)। प�रणाम/ वQप, आईएफसीआई ने एक डीIड सरकार, कI पनी 

होने का दजा� खो Rदया। तथा$प, संघ कैPबनेट के अनुमोदन (अग/ त 2012) के साथ $व% त 

मं�ालय ने ` 923 करोड़ मू_ य के वैकि_ पक प�रवत�नीय ऋणप�Y को इि` वट, म: बदलकर 

सरकार, कI पनी के Qप म: आईएफसीआई का दजा� बहाल कर Rदया। इस प�रवत�न से 

आईएफसीआई एक डीIड सरकार, (2012-13) कI पनी बन गई। बाद म: जब सरकार ने 

आईएफसीआई के वत�मान अ;धमान शयेर धारकY (अनुसू;चत वाjणिk यक ब�कY) से छ: करोड़ 

अ;धमान शयेर )ाb त कर �लए, तब आईएफसीआई 7 अ)ैल 2015 से एक सरकार, कI पनी 

बन गई।  

1.3 भारत म# गैर ब*+कंग ,व- तीय क  प	नयाँ 

गैर-बै2कंग $व% तीय कI प�नयाँ (एनबीएफसीज़) पारI प�रक ब�2कंग का एक बहुमू_य $वक_ प 

)दान करके भारत क4 $व% तीय )णाल, के एक अ�भGन भाग के तौर पर उभर, है। तथा$प 

एनबीएफसीज़ बढ़े हुए जोjखम क4 अवधारणा से उ% पG न धीमी आ;थ�क व$ृn एवं अपे@ाकृत 

उo च Fे]डट लागत के कारण $पछले कुछ वष^ म: चनुौती पूण� आ;थ�क हालात का सामना 

करती रह,ं ह�। 

                                                           
2
 ` 1573 करोड़ (2003-04), ` 316 करोड़ (2004-05), ` 300 करोड़ (2005-06) और ` 220.31 करोड़ (2006-07) 

3
 आईएफसीआई को सहायता को बाद म: )�तपूरक बजट म: सहायक अनुदान (2003-2004) म: प�रव�त �त 2कया। 
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एनबीएफसीज़ ने आ;थ�क ;गरावट एवं कमज़ोर प�रचालन माहौल के कारण $पछले कुछ वष^ 

के दौरान प�रसI पि% त गुणव% ता म: दबाव देखा। चूँ2क कI प�नयY क4 पुनभु�गतान @मता 

)भा$वत होती जा रह, थी िजससे खातY क4 पुनसpरचना के बावजूद अनज�क प�रसI पि% त म: 

व$ृn हो रह, थी। बढते प�रसI पि% त आकार ने @े� म: जोjखम )बंधन क4 आवC यकता को 

बढ़ा Rदया है। $वशषेकर बढ़ते हुए अनज�क प�रसI पि% त के संदभ� म:, ` 100 करोड़ के 

प�रसI पि% त आकार वाल, एनबीएफसीज़ को आरबीआई >वारा )णाल,गत Qप से मह%वपूण� 

जमा रा�शयाँ न /वीकारने वाल, गैर-बै2कंग $व% तीय कंपनी (एनबीएफसी-एनडी-एसआई) के 

तौर पर वग\कृत 2कया गया था। तथा$प, नवI बर 2014 से इस सीमा-रेखा मापदंड को  

` 500 करोड़ तक बढ़ाया गया है।  

1.4 आईएफसीआई /ल/मटेड के काय3 एवं उ5े6 य 

आरबीआई >वारा $व�नय�मत एक एनबीएफसी-एनडी-एसआई के तौर पर आईएफसीआई 

�ल�मटेड लघु, मr यम या द,घ�-अव;ध ऋणY या इि` वट, भागीदार,, मुs यत: कृ$ष आधा�रत 

उ>योगY, सेवा @े�, इG tा/ h` चर एवं पूंजी व मr यवत\ माल उ>योग के Qप म: $व% तीय 

सहायता )दान कर रह, थी। आईएफसीआई �ल�मटेड ने $व% तीय/सलाहकार @े� म: सहायक4 

कI प�नयY को भी /था$पत 2कया। 

1.5 संगठना- मक ढांचा 

कI पनी का )बंधन �नदेशक मu डल >वारा 2कया जाता है िजसक4 सहायता के �लये मुs य 

काय�पालक अ;धकार, व )बंध �नदेशक (सीईओ एंड एमडी) एवं उप-)बंध �नदेशक (डीएमडी) 

है। इसके अलावा काय�पालक �नदेशक (ईडीज़), कंपनी के संचालन को �नयंP�त करने के �लए 

मुs य महा-)बंधक एवं महा-)बंधक क4 सहायता लेते ह� जो अपन े संब;धत $वभागY क4 

अrय@ता करते ह�। 

कI पनी $व�भG न $वभागY >वारा प�रचालन करती है िजसम: मुs यत: Fे]डट मू_यांकन, 

अनुवी@ण एवं उ>योग अनुसंधान, एनपीए अ;धvहण, समाधान एवं $व;ध है। 

 

 

                                                           
4 आईएफसीआई फै` टर �ल�मटेड, आईएफसीआई $व% तीय सेवाए ँ �ल�मटेड, आईएफसीआई इG tा/ h` चर �ल�मटेड, 

आईएफसीआई वेG चर कै$पटल फG ड �ल�मटेड, एमपीसीओएन �ल�मटेड एव ं / टॉक होि_ डगं कॉपaरेशन ऑफ इं]डया 

�ल�मटेड।  
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1.6 लेखापर�;ा के /लए ,वषय के चयन के तका3धार 

आईएफसीआई �ल�मटेड म: ‘Fे]डट जोjखम )बंधन’ क4 �नg पादन लेखापर,@ा �नI न को देखते 

हुए क4 गई थी:  

• 31 माच� 2016 तक ` 3544.54 करोड़ के अनज�क प�रसI पि% त के अ%य;धक / तर क4 

$व>यमानता जो 2क कुल बकाया ऋणY का 13.05 )�तशत है। 

• लेखापर,@ा अव;ध अथा�त 2012-13 से 2015-16 क4 अव;ध के दौरान लेखा बRहयY से  

` 1637.87 करोड़ क4 मूल रा�श बxे खाते डाल, गई; 

• 2012-13 से 2015-16 क4 अव;ध के दौरान वसूल न 2कए गये y याज म: ` 40638.98 

करोड़ क4 व$ृn; 

• ` 3332.31 करोड़ का भारत सरकार >वारा सारभूत $व% त-पोषण; 

• पूव� सीएजी लेखापर,@ाओं के दौरान दोषपूण� Fे]डट मू_ यांकन )2Fयाए,ं अनु;चत 

सं/ वीकृ�तयां/सं$वतरण पर Rटbपjण याँ। 

1.7 लेखापर�;ा उ5े6 य 

इस �नg पादन लेखापर,@ा के उNेC य �नI न थे:  

• कI पनी क4 सामाG य उधार नी�त के अनुपालन क4 जांच करना; 

• ऋणY क4 सं/ वीकृ�त तथा सं$वतरण म: $व;धवत सचतेना सRहत सुzढ़ Fे]डट मू_ यांकन 

तं� क4 $व>यमानता क4 जांच करना; 

• वसूल, तं� क4 )भावका�रता क4 जांच करना; 

• Fे]डट �नगरानी तं� क4 द@ता क4 जांच करना। 

1.8 लेखापर�;ा मानद> ड तथा काय3�णाल�/मापदंड 

कI पनी के �नg पादन क4 समी@ा करने के मानदंड �नI न�लjखत {ोतY से �लए गए थे:  

• एनबीएफसी-एनडी-एसआई के आरबीआई Rदशा-�नद|श 

• )शास�नक मं�ालय के Rदशा-�नद|श/प�रप�  

• उ>योग )थाएं 

• कI पनी क4 उधार नी�त 

• कI पनी क4 } यवसाय योजना 

• Fे]डट मू_ यांकन )णाल,  

• सं/ वीकृ�त/सं$वतरण शत~ 

• ऋण समझौते 

• वसूल, नी�त  

• मामलY से सI बिG धत कानूनी द/ तावेज 
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लेखापर�;ा काय3�णाल�/ प5	त:  

लेखापर,@ा का काय�@े�, उNेC य, मानदंड आRद पर चचा� करने के �लए आईएफसीआई )बंधन 

और डीएफएस, एमओएफ के )�त�न;धयY के साथ 7 अ)ैल 2016 को एG h, काG t: स क4 गई 

थी। अ)ैल 2016 से जुलाई 2016 तक क4 अव;ध के दौरान लेखापर,@ा क4 गई थी। �ा�ट 

लेखापर,@ा )�तवेदन 19 �सतI बर 2016 को आईएफसीआई को जार, 2कया गया था और 

उसके उ% तर 4 नवI बर 2016 को )ाb त हुए थे। )बंधन क4 )�त2Fया को शा�मल करने के 

बाद �ा�ट �नg पादन लेखापर,@ा )�तवेदन 10 जनवर, 2017 को मं�ालय को जार, 2कया 

गया था। मं�ालय के उ% तर (16 फरवर, 2017) तथा एि` जट काG t: स (17 फरवर, 2017) 

के दौरान )ाb त )�त2Fया को इस �नg पादन लेखापर,@ा )�तवेदन को अिG तम Qप देते समय 

उ;चत / थान Rदया गया है।  

1.9 लेखापर�;ा का काय3;ेA एवं नमूना चयन  

लेखापर,@ा ने Fे]डट मू_यांकन, सं/ वीकृ�त )2Fया, मंजूर, के बाद �नगरानी एंव Fे]डट वसूल, 

पn�तयY म: कI पनी के �नg पादन क4 समी@ा क4। आरबीआई >वारा जार, Rदशा�नद|शY के 

अनुपालन और )शास�नक मं�ालय >वारा �नगरानी क4 )भावशीलता क4 भी समी@ा क4 गई।  

सं/ वीकृत ऋणY क4 समी@ा के �लए, लेखापर,@ा म: शा�मल अव;ध चार वष^ क4, 2012-13 

से 2015-16 तक थी। समी@ा म: $व% तीय Rदशा�नद|श, ऋण समझौते एवं $व% तीय सहायता 

क4 सं/ वीकृ�त एवं सं$वतरण के संबंध म: आरबीआई Rदशा�नद|शY के अनुपालन क4 जाँच 

�नRहत है। तथा$प जहाँ तक एनपीएज़ क4 समी@ा का संबंध है, सं/ वीकृ�त क4 जाँच, �नगरानी 

एवं वसूल, आRद के �लए 2012-13 से पहले क4 अव;ध भी शा�मल है। यह इस त� य के 

कारण था 2क आरबीआई >वारा जार, Rदशा�नद|शY के अनुसार वह प�रसI पि% तयां, िजनके 

संबंध म: y याज या मूल-धन पाँच मह,नY से अ;धक शषे रहा हो, उनको अनज�क 

प�रसI पि% तयY के Qप म: वग\कृत 2कया जाता है। इसके अलावा वह प�रसI पि% तयां, जो 

अ;धकतम 16 मह,नY5 क4 अव;ध के �लए अनज�क रह,ं, उनको अव-मानक प�रसI पि% तयY के 

तौर पर वग\कृत 2कया जाना था जब2क प�रसI पि% तयां, जो 16 मह,नY क4 अव;ध से अ;धक 

अव-मानक रह,ं, उनको संRद� ध प�रसI पि% तयY के तौर पर वग\कृत 2कया जाना था। 

  

                                                           
5
 पहले के 18 मह,नY के )�तमानY स,े 16 मह,नY (2015-16 से )भावी) के �लए संशो;धत 2कया गया। 
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 नमूना चयन 

लेखापर,@ा ने �नg पादन लेखापर,@ा क4 अव;ध के दौरान ऋणY क4 सं/ वीकृ�त एवं सं$वतरण, 

अनज�क प�रसI पि% तयां, बxे खाते म: डाले गए ऋणY क4 समी@ा क4। नमूना चयन �नI न 

)कार से था:  

A. सं� वीकृ	तयां एंव सं,वतरण: लेखापर,@ा ने नमून े के चयन के �लए सं/ वीकृत रा�श के 

आधार पर कI पनी >वारा सं/ वीकृत ऋणY को / तर,कृत 2कया जैसा 2क नीच ेवण�न 2कया 

गया है:  

स�ं वीकृत रा/श 
`̀̀̀ 100 करोड़ से 

कम 

`̀̀̀ 100 करोड़ से `̀̀̀ 222200 
करोड़ के बीच 

`̀̀̀ 222200 करोड़ से 

अGधक 

नमूना ()�तशत) 20 40 100 

चय�नत मामलY क4 

संs या 
36 45 47 

 

/ तर,कृत या zिo छक  नमूना $व;ध >वारा )% येक / तर के �लए वष�-वार चय�नत नमूना नीच े

Rदखाया गया है:  

ता/लका-1: सं� वीकृ	तयां एवं सं,वतरणI का �	तचयन 

वष3 

कुल सं� वीकृत मामले 

(कुल संL या) 
नमूना आकार 

सं. रा/श (`̀̀̀ करोड़ म#) सं. रा/श (`̀̀̀ करोड़ म#) 
2012-13 20 1,911.53 8 1,008.04 

2013-14 53 8,915.18 32 7,056.50 

2014-15 127 11,144.17 45 6,038.54 

2015-16 130 10,854.69 43 5,252.69 

कुल 330 32,825.57 128 19,355.77 

B. अनज3क पOरस  पि- तयां एवं बQे खाते म# डाले गए ऋण:  

31 माच� 2016 तक एनपीए के 413 मामले (बxे खाते म: डाले गए मामलY सRहत) हुए थे। 

इनम: से, लेखापर,@ा ने 43 एनपीए मामलY क4 समी@ा क4 जो 2क 2008-09 के बाद से 

सं/ वीकृत 2कए गए थे एवं इसके साथ लेखापर,@ा क4 अव;ध के दौरान मूल धन के बxे खाते 

म: डाले गए 11 मामलY क4 समी@ा भी क4।  
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अ� याय 2: 	नयोजन 
 

2.1 S यवसाय योजना  

कI पनी आगामी वष� के �लए सं/ वीकृ�तयां, सं$वतरण, वसूल, आRद के लZय को $व�नRद�g ट 

करने वाल, एक वा$ष�क } यवसाय योजना बनाती है जो 2क �नदेशक मंडल >वारा अनुमोRदत 

क4 जाती है। यह योजना $पछले वष� के �लए �नधा��रत लZ यY के )�त कI पनी के वा/ त$वक 

�नg पादन क4 } याs या और उसके $वचलनY एवं कारणY का भी वण�न करती है।  

2.2 लT य एवं �ािU तयां 

$पछले चार वष^ के दौरान कI पनी >वारा लZ य एवं उनक4 )ािb तयां �नI नानुसार द, गई ह�:  

ता/लका-2: लT य एंव �ािU तयाँ 

रा/श (`̀̀̀ करोड़ म#) 
वष3/,ववरण  

 

स�ं वीकृत 

रा/श  

स,ंवतOरत रा/श  वसलू� 

मानक 

पOरसपंि-तयां 

अनज3क 

पOरसपंि-तयां 

 

2012-13 
लT य 5000.00 4000.00 4500.00 170.00 

वा� त,वक 1911.53 1504.00 5482.00 126.00 

,वचलन (-) 3088.47 (-) 2496.00 (+) 982.00 (-) 44.00 

 

2013-14 
लT य 10000.00 8000.00 5227.00 741.00 

वा� त,वक 10098.00 8683.00 5724.63 884.43 

,वचलन (+) 98.00 (+) 683.00 (+) 497.63 (+) 143.43 

2014-15 लT य 13600.00 11220.00 4642.41 807.57 

वा� त,वक 12230.00 8687.03 4863.78 827.59 

,वचलन (-) 1370.00 (-) 2532.97 (+) 221.37 (+) 20.02 

 

2015-16 
लT य 14000.00 11500.00 उ.न. 618.11 

वा� त,वक 10894.69 7488.30 7802.33 421.40 

,वचलन (-) 3105.31 (-) 4011.70 उ.न. (-) 196.71 

कI पनी ने एनपीएज़ के संबंध म: वष� 2012-13 और 2015-16 के अलावा मानक 

प�रसI पि% तयY के साथ-साथ एनपीएज़ म: लZ यY से अ;धक वसू�लयाँ क4। य>य$प वष�  

2013-14 को छोड़कर सं/ वीकृ�तयY एंव सं$वतरणY के संबंध म: यह लZ य को )ाb त नह,ं कर 

सक4।  
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2.3 उVयोग (एनबीएफसी-एनडी-एसआई) के 	नW पादन क� तुलना म# आईएफसीआई का 

	नW पादन 

बाजार शयेर डाटा क4 समी@ा ने दशा�या 2क आईएफसीआई का बाजार अशं 2013 म: 2.21 

)�तशत से बढ़कर 2016 म: 2.67 )�तशत हो गया जैसा 2क चाट�-1 म: दशा�या गया है:  

चाट3-1: आईएफसीआई का बाजार अशं (कुल पOरस  पि-तयI पर आधाOरत) 

Xोत: भारत म# ब*+कंग �चलन एवं �ग	त पर आरबीआई Oरपोट3 एवं आईएफसीआई क� वा,ष3क Oरपोट3  

(31 माच3 2016 के /लए इंड� [� डाटा अनं	तम था)  

उ>योग (एनबीएफसी-एनडी-एसआई) क4 तुलना म: आईएफसीआई के �नg पादन क4 समी@ा ने 

दशा�या 2क उ>योग क4 लाभका�रता सीमांत Qप से घट, जब2क आईएफसीआई क4 लाभका�रता 

बहुत अ;धक घट गयी जैसा 2क चाट�-2 म: Rदखाया गया है:  

चाट3-2: लाभकाOरता क� तुलना (	नवल लाभ क� कुल आय से �	तशत के $प म#) 

 

Xोत: भारत म# ब*+कंग �चलन एवं �ग	त पर आरबीआई Oरपोट3 एवं आईएफसीआई क� वा,ष3क Oरपोट3 (31 माच3 

2016 के /लए इंड� [� डाटा अनं	तम था) 

आईएफसीआई 
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जैसा 2क चाट�-3 म: Rदखाया गया है इंड/ h, क4 तुलना म: आईएफसीआई क4 प�रसंपि%त 

गुणव% ता भी Pबगड़ गयी: 

चाट3-3: पOरसंपि-त गुणव- ता क� तुलना (सकल एनपीए का कुल ऋण बकाया से अनुपात)  

 

Xोत: भारत म# ब*+कंग �चलन एवं �ग	त पर आरबीआई Oरपोट3 एवं आईएफसीआई क� वा,ष3क Oरपोट3 

जैसा 2क उपरो` त से / पg ट है, य>य$प कI पनी ने अपने उधार-काय^ म: व$ृn क4 और उसके 

फल/वQप बाजार शयेर म: व$ृn क4 परG तु यह अपनी प�रसंपि%त गुणव% ता के �नयं�ण म: 

असफल रह, `यY2क इसका सकल एनपीए अनुपात इंड/ h, क4 तुलना म: बढ़ गया था िजसक4 

वजह सं$वत�रत ऋणY क4 खराब गुणव%ता थी। इंड/ h, क4 लाभका�रता जो 2क केवल सीमांत 

Qप से घट, थी, क4 तुलना म: इसक4 लाभका�रता म: तेज़ ;गरावट से भी यह / पg ट हो गया 

था।  

मं�ालय ने कहा (फरवर, 2017) 2क एनबीएफसीज़ जैसे 2क आईएफसीआई �ल�मटेड क4 

तुलना कॉपaरेट ल:]डग के उसी कारोबार म: काय�रत अG य एनबीएफसीज़ से क4 जानी चाRहए। 

इसने आगे कहा 2क समान तुलन प� आकार एवं अ;vमY को देखते हुए एल एंड ट, इंtा, 

�ेई इंtा फाइन:स �ल�मटेड एवं इं]डया इंtा/h`चर फाइन:स कंपनी �ल�मटेड आईएफसीआई 

�ल�मटेड से तुलनीय एनबीएफसीज़ थे और इन एनबीएफसीज़ का सकल एनपीए अनुपात 

2015-16 के �लए 3.77 )�तशत था।   

इंड/ h, 

आईएफसीआई 

31 
माच� 
2013 

31 
माच� 
2014 

31 
माच� 
2015 

31 
माच� 
2016 
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अ� याय 3:  \े]डट मू̂ याकंन तथा सं� वीकृ	त 

3.1 \े]डट मू^यांकन तथा \े]डट सु,वधाओं क� सं�वीकृ	त हेतु �+\या 

आईएफसीआई >वारा Fे]डट मू_ यांकन तथा Fे]डट सु$वधाओं क4 सं/ वीकृ�त हेतु पालन क4 

जाने वाल, )2Fयाओं का वण�न नीच े2कया गया है:  

• @े�ीय काया�लय (आरओ) कारोबार मॉडल, �न;धयY क4 आवC यकता के संबंध म: )वत�कY/ 

कज�दारY के साथ )ारं�भक चचा�ओं के बाद ऋण )/ ताव )/ तुत करते है। इसके अलावा, 

आरओ पा�ता मानदंड, $व%तीय संबंधी, )�तभू�त आRद क4 समी@ा के अलावा समु;चत 

सावधानी तथा ‘अपने vाहक को जा�नए’ क4 औपचा�रकताएं करता है।  

• ईडी (Fे]डट) क4 अr य@ता म: अनुवी@ण स�म�त (एससी) िजसम: मुs य $व%तीय अ;धकार, 

(सीएफओ)/ मुs य Fे]डट अ;धकार, (सीसीओ)/जीएम (वसूल,), डीजीएम (जोjखम), @े� के 

जीएम शा�मल है, के सम@ )/ ताव रखा जाता है। अनुवी@ण स�म�त $व/ततृ मू_ यांकन 

हेतु )स ् तावY क4 )थम zg टया मंजूर, के �लए स@म )ा;धकरण है।  

• अनुवी@ण स�म�त >वारा )/ ताव क4 मंजूर, के बाद, @े�ीय काया�लय Fे]डट मू_ यांकन 

करता है िजसमे )�तभू�त, समु;चत सावधानी, औ>यो;गक प�रzC य, )@े$पत $व%त आRद 

पर जानकार, के अलावा कापaरेट/प�रयोजना/)वत�क )ोफाइल, $व%तीय, नकद-)वाह, Fे]डट 

रेRटगं, ऋण सेवा कवरेज अनुपात (डीएससीआर), अचल प�रसI पि%त कवरेज अनुपात 

(एफएसीआर) आRद का वण�न 2कया जाता है।  

• शु�आती Fे]डट मू_यांकन के पC चात, Fे]डट जोjखम )बंधन $वभाग (सीआरएमडी) 

कज�दार क4 आंत�रक Fे]डट रेRटगं/Fे]डट को अं�तम Qप देता है जो vाहक क4 आंत�रक 

@मता तथा कमजो�रयY का मू_ यांकन )/ तुत करती है।  

• $व/ ततृ Fे]डट मू_ यांकन के पC चात, )/ ताव को Fे]डट एवं �नवेश स�म�त (सीआईसी) के 

सम@ )/ तुत 2कया जाता है िजसक4 अr य@ता सीईओ एवं एमडी >वारा क4 जाती है व 

अGय सद/ यY के Qप म: डीएमडी, ईडी, सीएफओ, सीसीओं तथा जीएम (Fे]डट) होते ह�। 

सीआईसी ` 100 करोड़ तक $व%तीय सहायता क4 सं/ वीकृ�त तथा `100 करोड़ से अ;धक 

क4 $व%तीय सहायता के �लए �सफा�रश करने के �लए स@म )ा;धकरण है।    

• सीआईसी >वारा अनुमोदन हेतु �सफा�रश 2कए गए )/ ताव को �नदेशकY क4 काय�कार, 

स�म�त (ईसी) के सम@ )/ तुत 2कया जाता है िजसे ` 100 करोड़ से अ;धक तथा ` 300 
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करोड़ तक क4 $व%तीय सहायता सं/ वीकृत करने क4 शि` त द, गई है। ` 300 करोड़ से 

अ;धक क4 $व%तीय सहायता क4 सं/ वीकृ�त �नदेशक बोड� >वारा द, जाती है।  

• )/ ताव क4 सं/ वीकृ�त के पC चात इसक4 सूचना आशय प� (एलओआई) >वारा / वीकृ�त 

हेतु सभी �नबंधन एवं शत^ के साथ, कज�दार के साथ आगे प�ाचार के �लए संबं;धत 

आरओ को द, जाती है।  

• कज�दार >वारा एलओआई क4 / वीकृ�त पर, )लेखन क4 )2Fया क4 जाती है िजसम: 

)�तभू�त का सजृन शा�मल है िजसके बाद @े�ीय काया�लय >वारा क4 गई �सफा�रश के 

अनुQप सीईओ तथा एमडी >वारा सं$वतरण का अनुमोदन 2कया जाता है।  

• पा�ता मानदंड, )�तभू�त कवर, ऋण अव;ध या 2कसी अG य शत� के संबंध म: )/ तावY म: 

छूट/�भG नता का अनुमोदन �नदेशक बोड� >वारा 2कया जाता है। तथा$प, 2014-15 के बाद 

से, ऐसी छूट/�भG नता का अनुमोदन शि` तयY के )% यायोजन के अनुसार 2कया जाना है।   

• y याज दर, )�तभू�त कवर तथा ऋण अव;ध से संबं;धत सं/ वीकृ�त क4 शत^ म: आशोधन 

तथा छूट का अनुमोदन सं/ वीकृ�त )ा;धकार, को 2कया जाता है। सं/ वीकृ�त क4 2कसी 

अG य शत^ को सं/ वीकरण )ा;धकार, को �रपोट� के तहत सीईओ तथा एमडी >वारा 

संशो;धत 2कया जा सकता है। तथा$प, 2014-15 के बाद से ऐसे आशोधन/छूट का 

अनुमोदन सीइओ तथा एमडी क4 अr य@ता म: स�म�त/शि` तयY के )% यायोजन के 

अनुसार 2कया जाना है।  

3.2 सामाa य उधार नी	त  

ऋणY क4 सं/ वीकृ�त हेत,ु आईएफसीआई का माग�दश�न सामाG य उधार नी�त (जीएलपी) >वारा 

2कया जाता है िजसे )�तवष� बनाया जाता है तथा �नदेशक बोड� >वारा इसका अनुमोदन 2कया 

जाता है। यह नी�त $व�नमा�ण @े�, सेवा @े�, अवसंरचना @े� आRद के साथ-साथ धारक/�नवेश 

कI प�नयY/एसपीवीज के $व%तपोषण के पा�ता मापदंड को �नयत करती है। जीएलपी )�तभू�त 

के सजृन, )�तभू�त के मू_ य�नधा�रण, Fे]डट )शासन तथा मॉ�नट�रगं हेतु नी�त के y यौरY का 

वण�न भी करती है। जीएलपी का उNेCय $व$वध पोट�फो�लयY के साथ लेन-देन के जोjखम 

�रटन� को अनुकूल बनाने के �लए दसूरे सां$व;धक Rदशा�नद|शY के अनुपालन के साथ कI पनी 

के मुs य कारोबार उNेC यY के अनुQप कापaरेट को $व%तीय सहायता सं/ वीकृत करना है।  

लेखापर,@ा ने यह जांच करने के मNेनजर 31 माच� 2016 को समाb त चार वष^ के दौरान 

सं/ वीकृत 2कए गए ऋणY के 128 मामलY का चयन तथा उनक4 समी@ा क4 2क ` या ऋणY 
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को मौजूदा जीएलपी तथा करार क4 शत^ के अनुसार सं/ वीकृत 2कया गया था। लेखापर,@ा ने 

समी@ा 2कए गए इन 128 मामलY म: देखा 2क 69 मामलY (54 )�तशत) के संबंध म:, ऋणY 

को संबं;धत जीएलपी म: �नधा��रत पा�ता शत^ से $वचलन करते हुए सं/ वीकृत 2कया गया 

था। इसके अलावा, यह देखा गया 2क 20 मामलY (नमूना मामलY का 16 )�तशत) के संबंध 

म: कज�दार ने ` 184.58 करोड़ के y याज भुगतान म: चकू क4 थी।    

$वचलनY क4 )व�ृत के $वC लेषण (अनुबंध-1) से पता चला 2क छूट Rदए गए पा�ता मानदंड 

मुs यत: अनुब$nत $व%तीय अनुपातY के अनुपालन, G यूनतम )�तभू�त कवर क4 आवC यकता, 

)�तभू�त के )कार तथा $पछले तीन वष^ के दौरान कज�दार कंपनी क4 लाभका�रता आRद से 

संबं;धत थे जैसे 2क नीचे दशा�या गया है:   

ता/लका-3: ऋण सं� वीकृत करते समय सामाa य उधार नी	त म# 	नधा3Oरत  

�	तमानI से ,वचलन: 

Fम स.ं  अनबु$nत मानदंडY से $वचलन क4 )व�ृत  मामलY क4 सsं या जहां 

$वचलन देखे गए*  

)�तशतता 

1.  $व%तीय अनपुातY (लाभका�रता अनपुात, नकद, 

अनपुात, ल,वरेज अनपुात तथा कवरेज अनपुात) 

से सबं;ंधत मानदंड से $वचलन 

67 52 

2.  Fे]डट रेRटगं, G यनूतम �नवल सपं�त तथा 

$पछले वष^ क4 लाभका�रता से सबं;ंधत मानदंड 

से $वचलन  

31 24 

3.  G यनूतम )�तभ�ूत कवर तथा )�तभ�ूत के 

)कार तथा इसके म_ू य �नधा�रण से छूट  

38 30 

4.  स/ं वीकृत शत^ के अनसुार अG य अनबु$nत शत^ 

से $वचलन   

17 13 

5.  इरादतन चूककता�ओ ंको स/ंवीकृ�त 3 2 

* मामलY, जहां $वचलन पाए गए थ,े के y यौर: अनबुधं-1 म: Rदए गए है। एक मामला $वचलन क4 कई 
�ेjणयY म: आ सकता है। 

क. ,व-तीय अनुपातI का पालन न करना  

एक इकाई क4 समv $व%तीय मजबूती के �नधा�रण म: इसके �नg पादन तथा इसके $व%तीय 

सूचकY का $वC लेषण शा�मल है जो $व%तीय $ववरणY से �लया जाता है। इस �नधा�रण के �लए 

मुs य मापदंड लाभका�रता अनुपात, नकद, अनुपात, ल,वरेज अनुपात तथा कवरेज अनुपात है। 

य>य$प नकद, अनुपात जैसे चालू अनुपात फम� क4 इसके वत�मान दा�य% वY को पूरा करने क4 
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यो� यता का आकलन करते है। लाभका�रता/)चालन अनुपात जैसे सकल लाभ, �नवल लाभ 

तथा )चालन लाभ के अतंर )बंधन क4 } ययY को �नयंP�त करने तथा )�तबn संसाधनY पर 

लाभ अिज�त करने क4 यो� यता का आंकलन करते है ल,वरेज अनुपात जैसे ऋण इि` वट, 

अनुपात, वा/ त$वक �नवल सI प�त अनुपात म: कुल बकाया देयताओं आRद कI पनी के 

ल,वरेज अथा�त इसके ऋण भार क4 सीमा का आंकलन करते है। कवरेज अनुपात जैसे ऋण 

सेवा कवरेज अनुपात, अचल प�रसI पि%त कवरेज अनुपात तथा y याज कवरेज अनुपात 

द,घा�व;ध �न;धयY के ऋणदाताओं को द, गई सुर@ा क4 सीमा का मापन है अथा�त कI पनी 

क4 इसके $व%तीय दा�य% वY को पूरा करने क4 यो� यता। इस )कार, $व%तीय अनुपात 

उधारकता�ओं क4 Fे]डट पा�ता का मू_ यांकन तथा उनक4 $व%तीय ि/ थ�त के आंकलन के �लए 

साधन उपलy ध कराते है। आईएफसीआई ने उपरो` त उNेC यY को r यान म: रखते हुए ऋण 

सं/ वीकृत करते समय $व�भG न G यूनतम एव ंअ;धकतम अनुपातY का अनुबn 2कया, िजन पर 

$वचार 2कया जाना था।  

$व%तपोषण Rदशा�नद|शY के अनुसार $व%तीय अनुपात शत^ म: समी@ा 2कए गए नमूनY म: से 

67 मामलY (52 )�तशत) के संबंध म: $वचलन/छूट पाई गई थी 

ख. \े]डट रेbटगं, a यूनतम 	नवल पOरस  प	त तथा कज3दारI क� लाभकाOरता मानदंड से 

,वचलन  

आईएफसीआई क4 जीएलपी ने कज�दारY क4 G यूनतम Fे]डट रेRटगं का उ_ लेख 2कया जो 2क 

Fे]डट जोjखम को दशा�ता था। सीआरआईएसआईएल, आईसीआरए तथा सीएआरई आRद जैसी 

बा�य एज:�सयY से Fे]डट रेRटगं को ब�चमाक�  के Qप म: उपयोग 2कया गया था। इसी )कार, 

कज�दार क4 G यूनतम �नवल प�रसI प�त, जो इकाई क4 Fे]डट पा�ता को दशा�ती है, का 

उ_लेख 2कया गया था और यह इकाई के मू_ य का मह% वपूण� �नधा�रक था। इसके अलावा, 

सं/वीकृ�त क4 �त;थ से तीन वष� पूव� के लाभ को भी मानदंड के Qप मे �नधा��रत 2कया गया 

था।    

नमूना मामलY क4 समी@ा से पता चला 2क इन मानदंडY से 31 मामलY (नमूना मामलY का 

24 )�तशत) के संबंध म: $वचलन था/छूट द, गई थी।  

ग. �	तभू	त कवर से ,वचलन 

जीएलपी के वत�मान )ावधानY के अनुसार )�तभू�त )बंधन म: अ;vमY/ऋणY के सं$वतरण से 

पूव� आईएफसीआई के प@ म: कज�दार/तीसर, पाट� क4 प�रसI पि%तयY पर लागू करने यो� य 

)भार का सजृन शा�मल है। इसका उ;चत मू_ य-�नधा�रण/भंडारण/अनुर@ण तथा बीमा 
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�नय�मत अतंरालY पर करना अपे�@त है ता2क आईएफसीआई >वारा Rदए गए अ;vम पया�b त 

Qप से सुर�@त रहे। इसके अलावा, )भा�रत )�तभू�तयY का आव;धक Qप से मू_ य-�नधा�रण 

2कया जाना था तथा सं/ वीकृत शत^ के अनुसार अनुब$nत मािज�न का Fे]डट अव;ध के 

दौरान रख-रखाव करने क4 आवC यकता होगी। सामाG य उधार नी�त )भा�रत )�तभू�त क4 

)कृ�त तथा )�तभू�त के वग\करण को भी �नधा��रत करती है जैसा2क नीच ेRदया गया है:   

(i) )ाथ�मक )�तभू�तयां सभी मुs य सु$वधाओं तथा आईएफसीआई के प@ म: 

)भार/अ;धकार को कवर करने के �लए ल, जानी थी: 

क. द,घा�व;ध ऋणY तथा )% याभू�तयY के �लए: )ाथ�मक )�तभू�त $व%तपो$षत क4 गई 

$वशषे अचल प�रसI पि%तयY पर )भा�रत क4 जानी थी।  

ख. प�रयोजना ऋणY के �लए: प�रयोजना क4 अचल प�रसI पि%तयY को ;गरवी रखना 

तथा चल प�रसI पि%तयY को बंधक रखना अपे�@त था।  

(ii) कोपaरेट )% याभू�त, )ो% साहकY क4 } यि` तगत )% याभू�त, प�रसI पि%तयY पर सहायक6 

)भार आRद जैसी अ�त�र` त )�तभू�त भी अ�त�र` त )�तभू�त के Qप म: )ाb त क4 जा 

सकती थी।  

माच� 2016 को समाb त चार वष^ म: सं/वीकृत ऋणY क4 समी@ा से 38 मामलY (नमूना 

मामलY का 30 )�तशत) म: उपरो` त पा�ता शत^ से $वचलन देखे गए थे िजसने चकू के 

मामले म: जोjखमY को कवर करने के )�तभू�त )�तमानY के उNेC यY को $वफल 2कया।  

घ. जीएलपी म# अनुब,dत अa य शतe/सं� वीकृ	त क� शतe से ,वचलन  

कुछ शत~ करार क4 सं/ वीकृ�त क4 शत^ के साथ-साथ संबं;धत जीएलपी जैसे शयेरY के )�त 

ऋण देना, सं$वतरण से पहले अपtG ट फ4स/$व;धक फ4स क4 )ािb त, ऋण अव;ध म: व$ृn 

तथा कज�दार से �लि`वडटेेड हजा�ने आRद जैसे अG य )भारY क4 वसूल, के अनुसार अनुब$nत 

क4 गई थी।  

नमूना मामलY क4 समी@ा से 17 मामलY (नमूना मामलY का 13 )�तशत) म: यह �Rुटयां 

सामने आई थी, िजससे सु$वधाओं के सं/ वीकरण म: शा�मल जोjखमY को कम करने का 

उNेC य $वफल होता है।  

 

                                                           
6
 प�रसI पि%तयY पर गौण )भार अथा�त )ाथ�मक )भार धारण करन ेवाले ऋणदाता क4 संतुिg ट के बाद बाक4 )भार  
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ङ. इरादतन चकूकता3ओं को सं� वीकृ	त  

कI पनी क4 सामाG य उधार नी�त $वशषे Qप से उन कज�दारY को ऋण क4 सं/ वीकृ�त को 

�नषेध करती है िजनके )वत�क, �नदेशक या पूण� काल,न �नदेशक Fे]डट सूचना y यूरो 

(इं]डया) �ल�मटेड (सीआईबीआईएल) क4 ‘इरादतन चकूकता�’ सूची म: डाले गए है। हालां2क, 

यह देखा गया 2क तीन मामलY म: (नमूना मामलY का दो )�तशत), कंपनी ने उन कज�दारY 

को ऋण सं/ वीकृत 2कया था िजसके )वत�कY/�नदेशकY को इरादतन चकूकता� सूची म: डाला 

गया था।  

3.3 लेखापर�;ा पOरणाम 

ऋण क4 सं/ वीकृ�त म: पा�ता मानदंड से मह% वपूण� छूट/$वचलनY के कुछ �नदश\ मामलY के 

प�रणाम/ वQप ` 97.03 करोड़ के बकाया y याज सRहत ` 1094.657 करोड़ क4 संदेहा/ पद 

वसूल, के अलावा ` 25.57 करेाड़ क4 हा�न हुई थी, y यौरे नीच ेRदए गए है: 

3.3.1    �	तभू	त के सजृन के संबंध म# सामाa य उधार नी	त से ,वचलन के मामले 

लेखापर,@ा ने देखा 2क आईएफसीआई ने )�तभू�तयY के उ;चत सजृन तथा मू_ य �नधा�रण के 

संबंध म: अपनी सामाG य उधार नी�त के )ावधानY से $वचलन करते हुए कज�दार को Fे]डट 

सु$वधाओं क4 सं/ वीकृ�त द, थी। इसके अलावा, अ$वFेय )�तभू�तयY क4 / वीकृ�त भी देखी 

गई थी। )�तभू�तयY का अ;धक मू_ य �नधा�रण पाया गया था ` यY2क यह �नवत�मान सामाG य 

उधार नी�त म: �नधा��रत क4 गई मू_ य �नधा�रण पn�त के अनुQप नह,ं था। )�तभू�त सजृन 

के संबंध म: $वचलनY के कुछ मामलY के y यौरे �नI नानुसार है:    

क. मंडावा होि^ डgं स �ाईवेट /ल/मटेड  

कंपनी ने मंडावा होि_ ड�ं स )ाइवेट �ल�मटेड (एमएचपीएल) को ` 250 करोड़ के ऋण क4 

सं/ वीकृ�त (अग/ त 2014) द, थी जो 2क )वत�क क4 }यि`तगत )%याभू�त सRहत मूत� 

)�तभू�त (1.75 गुणा) तथा नुजीवीडू सी�स �ल�मटेड (एनएसएल, एक समूह कI पनी) के 

असूचीबn शयेरY क4 ;गरवी (0.5 गुणा) पर अनGय )भार >वारा )�तभूत 2कया जाना था। 

` 245.74 करोड़ क4 कुल रा�श को Fमश: ` 80 करोड़, ` 105 करोड़ तथा ` 60.74 करोड़ 

के तीन भागY म: सं$वत�रत (�सतI बर 2014/RदसI बर 2014/जनवर, 2015) 2कया गया था 

                                                           
7
 मोनेट इ/ पात एu ड एनज\ �ल�मटेड, भूषण / ट,ल �ल�मटेड, वीबीसी इG ड/ h,ज �ल�मटेड तथा पीपावाव मर,न एu ड 

ऑफशोर �ल�मटेड/पीपावाव ]डफ: स एu ड ऑफशोर इंजी�नय�रगं कI पनी �ल�मटेड के मामले म:।  
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और शषे को �नर/ त कर Rदया गया था। कज�दार ने कृ$ष भू�म के ;गरवी के आधार पर तथा 

असूचीबn एनएसएल शेयरY क4 ;गरवी के आधार पर पहले सं$वतरण का अनुरोध 2कया था 

(�सतI बर 2014)। तथा$प, इस भू�म को / वीकार नह,ं 2कया गया था ` यY2क )�तभू�तकरण 

और $व%तीय प�रसI पि% तयY का प�रसI पि% त पुनगठ�न तथा )�तभू�त Rहत का )वत�न 

अ;ध�नयम, 2002 (सरफेसी अ;ध�नयम, 2002) के )ावधानY के तहत ्कृ$ष भू�म लागू करने 

यो� य नह,ं थी तथा केवल एनएसएल शेयरY क4 ;गरवी के आधार पर सं$वतरण 2कया गया था।   

लेखा पर,@ा ने देखा 2क असूचीबn शयेरY क4 ;गरवी को �नजी पाट� >वारा 2कए गए मू_ य 

�नधा�रण के आधार पर �लया गया था, िजसे बाजार मू_य मान �लया गया जो )च�लत 

सामाG य उधार नी�त के )ावधानY के उ_लंघन म: था िजसमे बुक मू_ य या आईएफसीआई 

>वारा �नयु` त मू_ यांकक >वारा �नधा��रत क4मत से कमतर पर ;गरवी रखने का )ावधान 

था। कंपनी न ेन तो शयेरY के बुक मू_ य का �नधा�रण 2कया और न ह, / वतं� मू_ यांकक >वारा मू_ य 

�नधा�रण करवाया। दसूरे सं$वतरण (31 RदसI बर 2014) के दौरान, आईएफसीआई क4 

अनुवी@ण स�म�त >वारा / पg ट अनुबn (23 जून 2014) 2क ;गरवी संपि%त गैर-$वशषे 

आ;थ�क जोन (नॉन-एसईजेड) संपि%त होनी चाRहए उसके बावजूद, आईएफसीआई ने हैदराबाद 

ि/थत सूचना )ो>यो;गक4 (आईट,) तथा आईट, स@म सेवाओं (आईट,ईएस) के �लए 

अ;धसू;चत $वशषे आ;थ�क जोन (एसईजेड) म: भू�म क4 )�तभू�त / वीकार क4 थी। अ�भलेखY 

मे अनुवी@ण स�म�त अनुबn के उ_लंघन के कारण नह,ं पाये गए थे। एसईजेड �नयमावल,, 

2006 के �नयम 11(9) के अनुसार )वत�क भू�म को नह,ं बेच सकता। यRद कज�दार >वारा 

चकू के मामले म: भू�म को बेचना पड़ जाए तो यह आईएफसीआई को जोjखम म: डाल देगा। 

माच� 2016 को बकाया रा�श ` 245.74 करोड़ थी। 

)बंधन ने बताया (नवI बर 2016) 2क एनएसएल के शयेरY क4  ;गरवी अG य ऋणदाताओं के 

अनुQप एि` सस कै$पटल >वारा 2कए गए मू_ य �नधा�रण के आधार पर 2कया गया था। यह 

भी बताया गया 2क एसईजेड अ;ध�नयम ऋणदाता के प@ म: पxा अ;धकारY को ;गरवी रखने 

हेतु )वत�क पर रोक नह,ं लगाता। कंपनी >वारा )ाb त $व;धक राय के अनुसार (एसईजेड) 

भू�म को सरफेसी के अतंग�त लागू 2कया जा सकता; हालां2क PबF4 के मामले म: ह/तांत�रती 

को इस भू�म का उपयोग केवल औ>यो;गक उNेC य हेतु करना पड़गेा। 

उ%तर माG य नह,ं है ` यY2क आईएफसीआई ने / वतं� मू_ य �नधा�रक >वारा मू_ य-�नधा�रण 

कराए Pबना एनएसएल के शयेरY क4 ;गरवी / वीकार करके अपनी सामाG य उधार नी�त से 

$वचलन 2कया था। इसके अलावा, एसईजेड भू�म क4 ;गरवी अनुवी@ण स�म�त क4 Rटb पjणयY 
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तथा एसईजेड �नयमावल, 2006 के �नयम 11(9) के )ावधानY, िजनमे अनुबn था 2क 

)वत�क एसईजेड भू�म नह,ं बेच सकता, के $वचलन म: था।  

ख. Oरलायंस इa iा� [j चर /ल/मटेड  

आईएफसीआई ने �रलायसं इG tा/ h` चर �ल�मटेड (आरआईएल) को `500 करोड़ का कापaरेट 

ऋण सं/ वीकृत 2कया था (जनवर, 2015)। ऋण का सं$वतरण (फरवर, 2015) �रलायंस पावर 

�ल�मटेड (आरपीएल) के शयेरY क4 ;गरवी के माr यम से ऋण रा�श के दो गुणा क4 अतं�रम 

)�तभू�त उपलy ध कराकर 2कया गया था। दहानु थम�ल पावर / टेशन क4 भू�म पर पहले 

समQप )भार क4 )ाथ�मक )�तभू�त आठ माह म: तैयार क4 जानी थी। ऋण का पुनभु�गतान 

27 माह के अ;ध/ थगन के बाद 11 बराबर �तमाह, 2क/ तY मे 2कया जाना था। माच� 2016 

को बकाया रा�श ` 500 करोड़ थी।     

लेखापर,@ा ने देखा 2क आईएफसीआई ने 1.75 गुणा (िजसम: से कम से कम 1 गुणा अथा�त 

ऋण रा�श के बराबर का )�तभू�त कवर मूत� प�रसI प�तयY के Qप म: अपे�@त था) के 

अनुब$nत सुर@ा कवर के )�त केवल 1.25 गणुा )�तभू�त कवर के साथ आरआईएल को 

ऋण सं/ वीकृत 2कया था। ऋण का सं$वतरण �रलायंस पॉवर �ल�मटेड के ;गरवी शयेरY क4 

अतं�रम )�तभू�त के आधार पर 2कया गया था ` यY2क आईएफसीआई ने सरकार, भू�म, जो 

मूल Qप से बI बई उपनगर,य $व>युत आपू�त � (बीएसईएस) को आबंRटत (अग/ त 2003) थी 

तथा अभी आरआईएल8 को ह/तांत�रत क4 जानी है, के ;गरवी के नाते )ाथ�मक )�तभू�त 

देने हेतु आठ माह का समय Rदया था। तथा$प, यह देखा गया 2क आईएफसीआई ने उसी 

)�तभू�त को / वीकार कर �लया िजसके संबंध म: आरआईएल दसूरे ऋण के संबंध म: फरवर, 

2014 म: ;गरवी रखने हेतु महाराg h सरकार से पहले भी अनापि%त )माण प� )ाb त करने म: 

$वफल रहा था। अ)वत�नीय )�तभू�त / वीकार करने म: समु;चत सावधानी नह,ं Rदखाई गयी। 

िजसके प�रणाम/ वQप अब तक ;गरवी का सजृन नह,ं हुआ। इसके अलावा, आरपीएल िजसके 

शयेर ;गरवी रखे जाने थे, क4 बा�य Fे]डट रेRटगं ‘ए’ क4 अपे�@त G यूनतम रेRटगं के बजाय 

‘ए-’ थी।  

)बंधन (अ)ैल/नवI बर 2016) ने / वीकार 2कया 2क इसने कज�दार के )�तिg ठत )वत�कY को 

r यान म: रखते हुए सं/ वीकृ�त क4 शत^ को माफ़ कर Rदया/संशो;धत कर Rदया तथा भू�म क4 

                                                           
8
 24 फरवर,, 2004 से बीएसईएस �ल�मटेड का नाम बदल कर �रलायंस एनज\ �ल�मटेड कर Rदया गया था तथा 

�रलायंस एनज\ �ल�मटेड का नाम 28 अ)ैल 2008 से आरआईएल कर Rदया गया था।   
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;गरवी भूलेख म: नाम के प�रवत�न क4 लंPबत )2Fया के कारण रखी नह,ं क4 जा सक4। इसके 

अलावा, आईएफसीआई के प@ म: )�तभू�त रखने हेतु आवC यक अनुमोदन )ाb त करने क4 

)2Fया म: पया�b त )ग�त हुई है तथा ;गरवी शयेरY का कवर 2.00 गुणा के अनुब$nत कवर 

के )�त वत�मान म: 2.18 गुणा था (07/10/2016 को बंद हुई बाजार क4मत के आधार पर)। 

उ%तर माG य नह,ं है ` यY2क 2014 (ह/ तांतरण के छह वष^ के बाद भी) म: उसी भू�म को 

;गरवी रखने हेत ु सरकार से अनापि%त )माणप� )ाb त करने म: कज�दार क4 $वफलता के 

बावजूद उ` त को 2फर से / वीकारने से आईएफसीआई ने गुरेज नह,ं 2कया। इसके अलावा, 

य>य$प शयेरY का )�तभू�त कवर 2.18 गुणा है, 2फर भी सामाG य उधार नी�त अनुबn का 

अभी तक पालन नह,ं 2कया गया है िजसम: अपे�@त है 2क मूत� )�तभू�त कवर ऋण रा�श से 

कम नह,ं होना चाRहए।  

ग. ,व6 वराज इa iा� [j चर /ल/मटेड 

आईएफसीआई ने $वC वराज इG tा/ h` चर �ल�मटेड (वीआईएल) को ` 100 करोड़ का कापaरेट 

ऋण सं/ वीकृत 2कया था (जुलाई 2015) तथा ` 98 करोड़ का सं$वतरण 2कया  

(�सतI बर 2015)। ऋण को सं$वतरण क4 �त;थ से 18 माह के / थगन के पC चात  

14 �तमाह, 2क/ तY म: चकुाया जाना था। )ाथ�मक )�तभू�त वाjणिk यक कॉI पलै` स क4 

;गरवी तथा वीआईएल के तथा इसके /पेशल परपस वेRहकल (एसपीवी) के असूचीबn शयेरY 

क4 ;गरवी >वारा द, गई थी। इस वाjणिk यक कॉI पलै` स को नागपुर नगर �नगम 

(एनएमसी) के / वा�म% व वाल, भू�म पर बनाया जाना था िजसे �नमा�ण )चालन एवं 

ह/ तांतरण (बीओट,) करार के आधार पर उपरो` त भू�म के $वकास हेतु ओर:ज �सट, मॉल 

)ाइवेट �ल�मटेड (ओसीएमपीएल), वीआईएल तथा काकड़ ेइG tा/ h` चर �ल�मटेड (केआईएल) 

क4 एक एसपीवी को ह/ तांत�रत (8 मई 2014) 2कया गया था। बकाया मूलधन ` 98 करोड़ 

था (31 माच� 2016 तक)।   

लेखापर,@ा ने देखा 2क ऋण क4 सं/ वीकृ�त 2.41 गुणा के )�तभू�त कवर तथा 1.1 के चालू 

अनुपात पर द, गई थी जब2क सामाG य उधार नी�त 2.5 के G यूनतम )�तभू�त कवर तथा 

1.2 का चालू अनुपात का अनुबn करती है, आईएफसीआई ने भी कज�दार क4 खराब $व%तीय 

ि/ थ�त के सूचकY पर r यान नह,ं Rदया जो2क 2013-14 तथा 2014-15 मे राज/ व, लाभY, 

नकद उपचय, y याज कवरेज आRद म: ;गरावट क4 )व�ृत से / पg ट था। समे2कत प�रणाम न े

2012-13 म: ` 7.76 करोड़ के लाभ से 2013-14 म: ` 3.45 करोड़ क4 हा�न दशा�ई। 
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)चालनY से )ाb त राज/ व म: भी $पछले दो वष^ म: ;गरावट आई थी तथा )चालन एवं �नवेश 

काय�कलापY का नकद )वाह 2012-13 और 2013-14 के दौरान नकारा% मक था।  

बीओट, करार के अनुसार, ओसीएमपीएल को ऋणदाता सं/ थानY से $व%त सजृन तथा 

एनएमसी को पूव� सूचना के साथ प�रयोजना या प�रयोजना / थल के ;गरवी के माr यम से 

उ` त को )�तभूत करने का अ;धकार Rदया गया था। तथा$प, आईएफसीआई तथा 

ओसीएमपीएल ने Fमश: प�रयोजना / थल तथा प�रयोजना9 को ;गरवी रखन े के �लए गैर-बकाया 

)माण-प� जार, करने के �लए एमएमसी को 2कए गए अनुरोध (16 तथा 21 �सतI बर 2015) के 

)�त एनएमसी ने केवल प�रयोजना के ;गरवी रखने क4 अनुम�त द, (28 �सतI बर 2015)। 

यह देखा गया 2क य>य$प आईएफसीआई ने भू�म तथा उसक4 ऊपर क4  संरचना को ;गरवी 

रखा था 2फर भी उ` त को )व�त�त करना कRठन होगा, यRद कज�दार अपने ऋण चकुाने म: 

चकू जाता है, ` यY2क इस प�रयोजना / थल को ;गरवी रखने के �लए एनएमसी ने अनुम�त 

नह,ं द, थी।   

बीओट, करार (ओसीएमपीएल के साथ) के अनुसार प�रयोजना या प�रयोजना / थल पर ठेका 

अव;ध क4 अनुब$nत �त;थ या इसके पहले समापन से परे 2कसी $व%तीय भार10 का सजृन 

नह,ं 2कया जा सकता। यह भी बताया गया 2क सभी संदभ^ म: �नमा�ण 6 अग/ त 2016 तक 

पूरा हो जाना चाRहए। उपरो` त के मNेनजर, यह  भी देखा गया 2क क;थत भू�म पर �नमा�ण 

अभी तक शुQ नह,ं हुआ है, अत: यRद एनएमसी >वारा करार समाb त कर Rदया जाए तो 

;गरवी को )व�त�त करना कRठन होगा। 

)बंधन ने उ%तर Rदया (अग/ त/नवI बर 2016) 2क $वचलनY का अनुमोदन स@म )ा;धकार, 

>वारा Rदया गया था। उG हYने इस त� य को भी / वीकार 2कया 2क ओसीएमपीएल के पास 

प�रयोजना /थल का /वा�म% व नह,ं है तथा बताया 2क 29 �सतI बर 2015 को भू�म तथा 

भवन पर आईएफसीआई के प@ म: रखा गया ;गरवी �नयमानुकूल तथा वैध था।  

यह उ%तर / वीकाय� नह,ं है ` यY2क $वचलनY का अनुमोदन कज�दार क4 खराब $व%तीय ि/ थ�त 

पर चतेावनी सूचकY को अनदेखा करके 2कया गया था तथा यRद कज�दार चकू जाता है तो 

                                                           
9
 बीओट, करार के तहत प�रयोजना म: शॉ$पगं माल, बाजारY, होटेल, वाjणिk यक @े�Y, रे/ �ा, मनोरंजन @े�Y, पा2कp ग @े� 

सRहत सु$वधा के �नमा�ण, $वकास तथा )चानन या बीओट, करार क4 शत^ के अनुसार कोई अG य $वकास शा�मल है।   
10

 बीओट, करार के अनुसार ऋणभार म: ;गरवी )भार, जमानत, पुनv�हणा;धकार ;गरवी या )�तभू�त y याज या कोई अG य 

बंधन शा�मल है। 
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)�तभू�त का )वत�न करना कRठन होगा ` यY2क एनएमसी >वारा द, गई अनुम�त $वशषे Qप 

से केवल प�रयोजना के �लए थी िजसम: ;गरवी भू�म हेतु अनुम�त शा�मल नह,ं थी।    

3.3.2   इरादतन चकूकता3 को सं� वीकृ	त   

लेखापर,@ा ने देखा 2क तीन मामलY म:, उन कज�दारY को ऋण सं/ वीकृत 2कए गए थे िजनके 

नाम )वत�कY// वतं� �नदेशकY क4 इरादतन चकूकता� सूची म: थे। यह सामाG य उधार नी�त से 

$वचलन म: था। एक मामले का y यौरा नीच ेRदया गया है, एसईडy लू इG tा/ h` चर �ल�मटेड 

से संबं;धत दसूरे मामले पर पैरा 6.3.1 म: चचा� क4 गई है तथा जुPबल:ट लाइफ साइस:स 

�ल�मटेड से संबं;धत तीसरे मामले का उ_ लेख अनुबंध 1 म: 2कया गया है।  

मंAी डवेलपस3 �ाइवेट ल/मटेड  

आईएफसीआई ने मं�ी डवेलपस� )ाइवेट �ल�मटेड (एमडीपीएल) को इसक4 �रयल ए/ टेट 

प�रयोजनाओं के $व%तपोषण के �लए ` 100 करोड़ )% येक के दो कापaरेट ऋण सं/ वीकृत 

2कए थे (जून 2014, �सतI बर 2014)। एमडीपीएल ने ब:गलोर म: ` 258.74 करोड़ तथा  

` 251.18 करोड़ (डीएसवी) मू_य के दो b लॉटY को ;गरवी रखकर )�तभू�त द, थी  

(जून 2014, अ` तूबर 2014)। 31 माच� 2016 तक कुल बकाया ऋण ` 177.39 करोड़ था।  

आरबीआई Rदशा�नद|शY म: $वशषे Qप से सूचीबn इरादतन चकूकता�ओं को ऋण क4 सं/ वीकृ�त 

का �नषेध 2कया गया है। इसके अलावा, वत�मान सामाG य उधार नी�त ने अनुबn 2कया 2क 

2कसी सं/ वीकरण )ा;धकार, >वारा उन कंप�नयY को Fे]डट सु$वधाएं देने के �लए $वचलन क4 

अनुम�त नह,ं द, जाएगी िजनके )वत�क  सीआईबीआईएल क4 इरादतन चकूकता� सूची म: थे। 

तथा$प, लेखापर,@ा ने देखा 2क एमडीपीएल को पहला ऋण आईएफसीआई के Fे]डट एवं 

�नवेश स�म�त >वारा सं/ वीकृत 2कया गया था (10 जून 2014) जो इसक4 उधार नी�त से 

$वचलन म: था, चू2ंक एमडीपीएल का )वत�क 2007 से सीआईबीआईएल क4 इरादतन 

चकूकता� क4 सूची म: था। इस $वचलन का अनुमोदन काय�कार, स�म�त तथा �नदेशक मuडल 

>वारा 2कया गया था (12 जून 2014), हालाँ2क सामाGय उधार नी�त ने कभी भी इस 

$वचलन के अनुमोदन क4 अनुम�त नह,ं द,। इस ऋण का सं$वतरण 16 जून 2014 को 2कया 

गया था। आईएफसीआई >वारा इस ऋण क4 सं/ वीकृ�त एमडीपीएल के इसके संबं;धत vुप म: 

` 1200 करोड़ क4 इसक4 अनाव�ृत के साथ-साथ लगभग ` 1800 करोड़ क4 बड़ी आकि/ मक 

देयता (31 माच� 2013) के तहत इसक4 खराब ि/ थ�त के संबंध म: Fे]डट जोjखम )बंधन 

$वभाग >वारा बताए गए जोjखमY का $वC लेषण 2कए Pबना द, गई थी। यहां तक 2क ऋण 



2017 क� �	तवेदन स.ं 16 

 

21 

सेवा कवरेज अनुपात $पछले दो वष^ के 0.32 तथा 0.36 (2012 तथा 2013)  के अनुपातY 

के बावजूद अनुमा�नत ऋण सेवा कवरेज अनुपात  ऋण अव;ध (2014-15 से 2018-19) के 

�लए 1.5 था। आईएफसीआई इस त� य का सं�ान लेने म: $वफल रहा 2क टन�ओवर क4 

अनुमा�नत व$ृn को अगले तीन वष^ (Fमश 65 )�तशत, 15 )�तशत तथा 25 )�तशत) के 

�लए उo च दरY पर )@े$पत 2कया गया था, य>य$प सं/ वीकृ�त से पूव� $पछले तीन वष^ के 

�लए टन�ओवर के वा/ त$वक )विृ%त म: बहुत ह, कम व$ृn (लगभग 3 )�तशत) दशा�ई थी 

जैसा2क Fे]डट लेखापर,@ा �रपोट� (जुलाई 2014) म: बताया गया था।   

दसूरे ऋण क4 सं/ वीकृ�त एमडीपीएल को $पछले ऋण के सं/ वीकरण के तीन माह के पC चात 

द, गई थी, हालां2क इसके )वत�क का नाम अभी तक सीआईबीआईएल क4 इरादतन चकूकता� 

क4 सूची म: था। पहले ऋण को सं/ वीकृत करते समय )@े$पत क4 अपे@ा 2013-1411 म: 

कम आय/लाभY के $व%तीय Rhगर पर भी दसूरे ऋण को सं/ वीकृत करने से पूव� r यान नह,ं 

Rदया गया था।  

)बंधन ने बताया (अ)ैल/नवI बर 2016) 2क इरादतन चकूकता� सूची म: )वत�क के नाम के 

संबंध म: $वचलन का अनुमोदन बोड� >वारा जून 2016 म: Rदया गया था। इसके अलावा, 

�रयल ए/ टेट @े� म: एमडीपीएल के पया�b त अनुभव तथा लेखा का संतोषजनक �नg पादन वह 

कारक थे िजन पर एमडीपीएल को Fे]डट सु$वधा क4 सं/ वीकृ�त देते समय $वचार 2कया गया था।  

उ%तर माG य नह,ं ह� ` यY2क सामाG य उधार नी�त के साथ-साथ आरबीआई Rदशा�नद|श $वशषे 

Qप से इरादतन चकूकता�ओं को ऋण क4 सं/ वीकृ�त पर रोक लगाते है। इसके अलावा, मौजूद 

जीएलपी ने $वशषे Qप से बताया 2क 2कसी सं/ वीकरण )ा;धकरण >वारा इस $वचलन क4 

अनुम�त नह,ं द, जाएगी। इसके अलावा, ऋण सेवा कवरेज अनुपात क4 गणना QRढ़वाद, 

तर,के से क4 जानी चाRहए थी `यY2क सीआरएमडी ने भी कहा था 2क कुछ प�रयोजनाएं 

काया�G वयन/योजना /तर पर थी इस�लए $व%तीय )�तबnताओं को पूरा करने के �लए नकद 

)वाहY क4 पया�bतता का मू_यांकन /hे/ड प�रि/थ�तयY के Rहसाब से 2कया जाना  चाRहए।  

3.3.3   ,व-तीय अनुपातI से ,वचलन करते हुए ऋणI क� सं� वीकृ	त  

लेखापर,@ा ने देखा 2क नीच ेRदए गए मामलY के संबंध म: ऋणY क4 सं/ वीकृ�त पा�ता शत^ 

से $वचलन करते हुए द, गई थी िजनमे अपे�@त था 2क कज�दार के $व%तीय अनुपात 

सामाG य उधार नी�त क4 शत^ के अनुसार होने चाRहए। Fे]डट मू_ यांकन के दौरान समु;चत 
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 वा/ त$वक आय तथा पैट ` 670 करोड़ तथा ` 118 करोड़ के )@ेपणY के )�त Fमश: ` 522 करोड़ तथा ` 70 करोड़    
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सावधानी नह,ं Rदखाई गयी थी िजसके प�रणाम/ वQप खराब ऋण सेवा @मताओं वाले 

कज�दारY को ऋण सं/ वीकृत हो गए थे। $वशषे मामलY पर नीच ेचचा� क4 गयी है:  

क. मोनेट इ� पात ए> ड एनजk /ल/मटेड  

कंपनी ने मोनेट इ/ पात एu ड एनज\ �ल�मटेड (एमआईईएल) >वारा जार, 2कए गए ` 250 

करोड़ मू_ य के  गैर प�रवत�नीय ]डब:चर का अ�भदान 2कया (फरवर, 2014/माच� 2014) जो 

एनसीडी क4 अव;ध पर G यूनतम 1.25 गुणा के अचल प�रसI प�त कवरेज अनुपात 

(एफसीसीआर) के साथ सभी अचल प�रसI पि%तयY पर )थम समQप )भार >वारा )�तभूत 

थी। एमआईईएल y याज भुगतान म: चकू गया था (नवI बर 2014 के बाद से) तथा 1 अ)ैल 

2015 को देय ` 31.25 करोड़ के पहले मूलधन को चकुाने म: भी $वफल रहा। इसी बीच, 

इसक4 Fे]डट रेRटगं को दो बार सीएआरई ए+(सं/ वीकृ�त के समय) से सीएआरई ए-(अ` तूबर 

2014) तथा बाद म: सीएआरई बीबीबी-(नवI बर 2014) म: डाऊनvेड 2कया गया था जो 

आईएफसीआई को ]डब:चर अशंदान क4 शत^ के अनुसार कूपन दर को 2फर से �नयत करन े

का अ;धकार देता था। संयु` त ऋणदाता फोरम ने नी�तगत ऋण पुनसpरचना (एसडीआर) को 

लागू 2कया िजसके अनुQप आईएफसीआई के बकाया y याज (` 11.69 करोड़) के Rह/ से को 

इि` वट,12 म: बदला गया था। बकाया मूलधन ` 250 करोड़ था और बकाया y याज ` 22.76 

करोड़ था (माच� 2016)। 

लेखापर,@ा ने देखा 2क एनसीडीज का अ�भदान 2कया गया था य>य$प )�तभू�त कवर 

एफएसीआर के माrयम से केवल 1.25 था, जब2क सामाGय उधार नी�त के अनुसार 

एफएसीआर 1.75 अनुबn था। कम एफएसीआर पर Fे]डट जोjखम )बंधन $वभाग 

(सीआरएमडी) क4 RटिbणयY को यह कहते हुए शा�मल 2कया गया 2क भावी नकद )वाहY के 

आधार पर नकद, ि/ थ�त ऋण दा�य% वY का �नव�हन करन े के �लए कवरेज अनुपातY से 

अ;धक संबं;धत थी। इसके अलावा, कम एफएसीआर होते हुए भी व Fे]डट एवं �नवेश 

स�म�त (सीआईसी)/सीआरएमडी के सुझाव के बावजूद अ�त�र` त )�तभू�त )ाb त नह,ं क4 गई 

थी। एनसीडीज क4 अव;ध के दौरान एमआईईएल का औसत )@े$पत ऋण सेवा कवरेज 

अनुपात (डीएससीआर) 1.29 था, य>य$प सामाG य उधार नी�त म: 1.4 का औसत 

डीएससीआर अनुबn 2कया गया था। सं/ वीकृ�त के दौरान 2कए गए डीएससीआर )@ेपण 

अवा/ त$वक पाए गए ` यY2क वष� 2013-14 तथा 2014-15 के दौरान वा/ त$वक डीएससीआर 
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 अथा�त 34.18 लाख शेयर @ ` 34.20 )�त शेयर (` 10 )% येक और ` 24.20 )�त शयेर के )ी�मयम पर) 
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एक से कम रहा था। कंपनी ने कज�दार क4 Fे]डट रेRटगं के डाऊन vेड होन े के बावजूद 

]डब:चर अ�भदान क4 शत^ के अनुसार कूपन दर को पुन: �नयत नह,ं 2कया था।  

)बंधन ने उ%तर Rदया (नवI बर 2016) 2क एमआईईएल को सं/ वीकृ�त के समय ‘सीएआरई 

ए+’ रेRटगं द, गई थी तथा इसम: ब�2कंग )णाल, का ` 5540 करोड़ का कुल �नवेश था। 

$व%तीय वष� 2014-15 म: एमआईईएल क4 लाभका�रता बुर, तरह )भा$वत हुई ` यY2क 

माननीय सवao च G यायालय ने मोनेट vुप को आबंRटत पांच कोयला खानY सRहत सभी 

कोयला खानY का आबंटन रN कर Rदया तथा इसे ` 252 करोड़ का रॉय_ ट, भुगतान वहन 

करना पड़ा था। इसने यह भी बताया 2क संघीय } यव/ था म: आईएफसीआई को संघ क4 शत^ 

>वारा �नद|�शत 2कया जाएगा और इस�लए )�तभू�त कवर को अG य एनसीडी अ�भदाताओं क4 

सं/ वीकृ�त क4 शत^ के अनुसार 1.25 गुणा पर अनुब$nत 2कया गया था।    

उ%तर माG य नह,ं है ` यY2क यह त� य बताने वाले द/ तावेज उपलy ध नह,ं कराए गए थे 2क 

वत�मान सु$वधा संघ } यव/ था के अतंग�त थी। संघ } यव/ था म: भी कंपनी को अपने $व%तीय 

RहतY क4 पया�b त Qप से सुर@ा करनी चाRहए तथा अ�त�र` त )�तभू�त )ाb त करनी चाRहए 

जैसा2क सीआईसी/सीआरएमडी >वारा सुझाव Rदया गया था।   

चू2ंक नी�तगत ऋण पुनसpरचना लागू कर Rदया गया है, िजससे एमआईईएल क4 इि` वट, म: 

आईएफसीआई क4 Rह/ सेदार, केवल ` 11.69 करोड़ तक ह, है, ` 272.76 करोड़ क4 शषे 

बकाया रा�श क4 वसूल, संदेहा/ पद है।  

ख. भूषण � ट�ल /ल/मटेड  

भूषण / ट,ल �ल�मटेड (बीएसएल) को पंूजीगत } यय तथा कापaरेट ऋण को चकुाने के �लए  

` 300 करोड़ का कापaरेट ऋण सं/ वीकृत/सं$वत�रत 2कया गया था (अग/ त/�सतI बर 2013)। 

इस ऋण को दो वष^ के / थगन के पC चात 4.5 वष^ म: चकुाया जाना था। कंपनी क4 

मौजूदा/भावी चल तथा अचल प�रसI पि%तयY पर पहले समQप )भार क4 )�तभू�त छह माह 

म: द, जानी थी। इसे �नदेशकY क4 } यि` तगत )% याभू�त >वारा भी )�तभूत 2कया गया था। 

चू2ंक बीएसएल नकद, क4 कमी के कारण अपने ऋणदाता को देयताओं को चकुाने म: सम/ या 

का सामना कर रहा था इस�लए संयु` त ऋणदाता मंच (जेएलएफ) का गठन 2कया गया तथा 

जेएलएफ >वारा सुधारा% मक कार�वाई योजना (सीएपी) काया�िG वत क4 गई थी (अ)ैल 2014)। 

आईएफसीआई ने सीएपी के अतंग�त इसको ` 100 करोड़ का अ�त�र` त ऋण सं/ वीकृत 2कया 
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था (जुलाई 2015)। इसका मूलधन बकाया ` 389.58 करोड़ था तथा y याज चकू ` 12.96 

करोड़ थी (31 माच� 2016)।   

लेखापर,@ा ने देखा 2क ऋण क4 सं/ वीकृ�त आईएफसीआई क4 मौजूदा सामाG य उधार नी�त 

का उ_ लंघन करते हुए द, गई थी ` यY2क अ;धकतम ऋण इि` वट, अनुपात 1.5:1 के बजाय 

2.24:1 था तथा मौजूदा अनुपात के अनुब$nत G यूनतम 1.33 के बजाय 1.06 था। ऋण 

अव;ध के �लए अनुमा�नत औसत ऋण सेवा कवरेज अनुपात अनुब$nत G यूनतम 1.5 के 

बजाय 1.42 गुणा था। आगे यह देखा गया 2क )चालन लाभ मािज�न तथा �नवल लाभ 

मािज�न म: सं/ वीकृ�त से पूव� $पछले तीन वष^ म: लगातार ;गरावट आई थी तथा $व% तीय वष� 

201413 के �लए अनुमानY के अनुसार मािज�न म: और अ;धक कमी आने क4 संभावना थी। 

इस बारे म: सीआरएमडी >वारा उसके जोjखम प� म: बताया गया था 2क लाभ मािज�नY म: 

कमी का बीएसएल क4 नकद, तथा इसके ऋण दा�य% वY क4 } यव/ था करने क4 @मता पर 

)भाव पड़ सकता था और $वशषे अचल प�रसI पि%तयY पर )भार के माr यम से ऋण को 

)�तभूत करन ेका पता लगाया जा सकता था। 2फर भी ऋण क4 सं/ वीकृ�त केवल समQप 

आधार पर दे द, गई थी तथा �नदेशकY क4 } यि` तगत )% याभू�त पर ह, सं$वतरण 2कया गया 

था। यहां तक 2क ऋण इि` वट, अनुपात म: ऋण क4 सं/ वीकृ�त  से पूव� $पछले तीन वष^ मे 

�नरंतर व$ृn हुई थी जो 1.83 गुणा से 2.24 गुणा के बीच थी।  

)बंधन ने उ%तर Rदया (अ)ैल, नवI बर 2016) 2क सु$वधा क4 सं/ वीकृ�त द, गई थी िजसम: 

सभी $वचलनY को स@म )ा;धकार, >वारा यथावत अनुमोदन Rदया गया था तथा Pब2FयY म: 

व$ृn के साथ लाभ म: काफ4 सुधार आने क4 संभावना थी।  

उ%तर माG य नह,ं है ` यY2क सं/ वीकृ�त के समय लाभ मािज�न म: कमी आई थी िजसम: 

अनुमानY के अनुसार और अ;धक ;गरावट आनी थी तथा ऋण-v/ तता के / तर म: व$ृn हुई 

थी जो बीएसएल क4 नकद, तथा इसके ऋण दा�य% वY को पूरा करने क4 यो� यता को )भा$वत 

करेगी। इसके अलावा, आरबीआई क4 / hै/ ड प�रसI पि%तयY क4 संधारणीय संरचना योजना के 

अतंग�त इसके ऋणY क4 पुनः संरचना के �लए बीएसएल >वारा )/ तुत 2कया गया )/ ताव 

$वचाराधीन था (फरवर, 2017)। इसके साथ ह, 2014-15 तथा 2015-16 के दौरान इसके 

                                                           
13

 )चालन लाभ मािज�न (2011 म: 19 %, 2012 म: 13%, 2013 म: 11%) तथा �नवल लाभ मािज�न (2011 म: 14%, 

2012 म: 10%, 2013 म: 8%)। संभा$वत )चालन लाभ मािज�न तथा �नवल लाभ मािज�न Fमश: 8% तथा 6% थे।  
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ऋण भार14 के साथ-साथ भार, हा�नयY15 म: काफ4 व$ृn के मNेनजर ` 402.54 करोड़ क4 

वसूल, क4 संभावना संदेहा/ पद है।   

3.3.4   धन वापसी म# चकूI के कारण सु,वधाओं क� अदला-बदल� 

लेखापर,@ा ने देखा 2क आईएफसीआई ने कज�दार कंपनी म: इसक4 मौजूदा ए`सपोज़र क4 

अदला बदल, के �लए कज�दार क4 दसूर, vुप कंप�नयY को नई Fे]डट सु$वधाएं सं/ वीकृत क4 

थी जब कज�दार इि` वट, �नवेश के ऋण क4 धन वापसी/वापसी खर,द म: चकू गया था। अत: 

कंपनी ने पुरानी सु$वधाओं को बंद कर Rदया, तथा उसक4 देयताओं को सं/वीकृत क4 गई नई 

सु$वधाओं  म: ह/ तांत�रत कर Rदया िजसके प�रणाम/ वQप उसक4 पूव� ए`सपोज़र एवरvीन हो 

सके िजसे चूकY के कारण वसूल नह,ं 2कया जा सका। चकूY के कारण सु$वधाओं क4  

अदला-बदल, के कुछ मामलY को नीच ेदशा�या गया है:  

क. वीबीसी इa ड� [�ज /ल/मटेड  

आईएफसीआई ने वीबीसी इG ड/ h,ज �ल�मटेड (वीबीसीआईएल) के अप�रवत�नीय ]डब:चर म:  

` 56.74 करोड़ का अ�भदान सं/ वीकृत 2कया (माच� 2013) िजसका उNेCय कोना सीमा गैस 

पावर (केजीपीएल), जो वीबीसीआईएल क4 vुप कंपनी थी, म: आईएफसीआई क4 ` 45 करोड़ 

क4 इि`वट, �नवेश को अदला बदल, करना था। अदला बदल, का कारण केजीपीएल क4 

अपनी वापसी-खर,द16 क4 )�तबnता (जुलाई 2012) का भुगतान करने म: $वफलता के साथ 

साथ वापसी खर,द क4 �त;थ तक ` 11.74 करोड़ के बकाया �रटन� (16 )�तशत पर) के 

भुगतान म: $वफलता था। सं$वतरण 02 अ)ैल 2013 को हुआ तथा )थम कूपन 5 )�तशत 

)�त वष� के Rहसाब से 15 अ)ैल 2014 को देय था तथा शषे �रटन� 7 )�तशत )�त वष� के 

Rहसाब से एनसीडीज के मोचन के समय देय था। )�तभू�त केवल केजीपीएल तथा 

वीबीसीआईएल के ;गरवी शयेरY के Qप म: थी तथा 2कसी अG य मूत� )�तभू�त क4 मांग नह,ं 

क4 गई थी। कज�दार )थम कूपन के भुगतान (अ)ैल 2014) म: ह, चकू गया था तथा तब से 

कोई भुगतान )ाb त नह,ं हुए है। कंपनी ने बकाया एनसीडी सहायता को पुन: �नधा��रत 2कया 

(अ` तूबर 2014) िजसके अनुसार 2 अ)ैल 2013 से 30 �सतI बर 2016 तक `̀̀̀ 25.83 करोड़ 

                                                           
14

 द,घा�व;ध उधा�रयY म: 2013-14 म: `5,566.10 स े 2014-15 म: `30,927.72 करोड़ तथा 2015-16 म:  

` 32,326.02 करोड़ तक व$ृn आई थी।  
15

  2013-14 म: `95.33 करोड़ के लाभ से 2014-15 म: `1254.95 करोड़ तथा 2015-16 म: `3573.85 करोड़ क4 हा�न 

हुई। 
16

 शेयरY क4 पुन: खर,द 
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के अद%त y याज का $व%तपोषण तथा एनसीडी क4 मूलधन धन वापसी को आ/थ;गत  करके 

�सतI बर 2018 से आरंभ 2कए जाने का )ावधान 2कया। 

लेखापर,@ा ने देखा 2क इस सु$वधा क4 सं/वीकृ�त केजीपीएल के इि` वट, शयेरY म: 

आईएफसीआई के �नवेश क4 वापसी-खर,द को सरल बनाने के �लए द, गई थी ` यY2क यह 

नकद, सम/ याओं के कारण इन शयेरY को वापस खर,दने म: चूक गया था। इसके 

प�रणाम/ वQप ` 11.74 करोड़ क4 (केजीपीएल >वारा देय) अनािज�त आय क4 बु2कंग हुई 

` यY2क इसम: केजीपीएल को सं/ वीकृत क4 गई इि` वट, सु$वधा पर चकूा हुआ �रटन� शा�मल 

था, जो कज�दार से वा/ तव म: )ाb त नह,ं हुआ था, 2कंतु अब इसे वीबीसीआईएल को 

एनसीडीज़ के Qप म: दे Rदया गया था।  

इसके अलावा, नई अदला-बदल, सु$वधा क4 सं/ वीकृ�त कज�दार क4 धन वापसी @मता का 

$वC लेषण 2कए Pबना द, गई थी। सं/ वीकृ�त के समय कज�दार का संय� चालू नह,ं था  

(माच� 2013) िजसक4 आईएफसीआई ने जांच नह,ं क4 थी ` यY2क कोई साइट दौरा नह,ं 2कया 

गया था। सु$वधा क4 सं/ वीकृ�त अपया�b त तथा अ$वFेय )�तभू�तयY के साथ द, गई थी, उस 

समय केजीपीएल के शेयर असूचीबn थे तथा वीबीसीआईएल के शयेर �निC चत अवQnता 

अव;ध म: तथा कम hे]डड थ:, िजसस: कज�दार >वारा चकू के मामले म: )�तभू�त के )वत�न 

हेतु एि` जट $वक_ प सी�मत हो गए। कंपनी न ेकोई कार�वाई नह,ं क4, यहां तक 2क जब 

कज�दार ने एनसीडीज क4 स$व��सगं करने म: अपनी अ@मता } य` त कर द, थी  

(2 अ)ैल 2014)। इन चकूY के बावजूद, सु$वधा को मानक प�रसI प�त माना गया था। Fे]डट 

जोjखम लेखापर,@ा �रपोट� (जुलाई 2014), िजसमे सु$वधा को उo च जोjखम क4 �ेणी म: रखा 

गया था, को इस / पg ट,करण के साथ बंद कर Rदया गया 2क )2Fया म: कोई कमी नह,ं थी।  

)बंधन ने / वीकार 2कया 2क )वत�क के पास केजीपीएल मे आईएफसीआई के इि` वट, 

अ;धकार वापस खर,दने के �लए या खराब नकद )वाह ि/ थ�त के मNेनजर �निC चत �रटन� 

क4 स$व�स के �लए कोई नकद, नह,ं थीं। इसने / वीकार 2कया 2क अदला-बदल, का मुs य 

उNेC य वैध तर,कY से इसक4 )ाb य रा�शयY क4 वसूल, करना था। उG हYने त� य को / वीकार 

2कया 2क सं/ वीकृ�त के समय कज�दार के )चालन बंद थे। आगे यह बताया गया 2क 

वीबीसीआईएल के पास सं/ वीकृ�त के समय सात करोड़ Qपए का ईबीआईट,डीए था िजसके 

भ$वg य म: मांग म: व$ृn होने से ब�ने क4संभावना थी।  
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)बंधन क4 / वीकृ�त से पता चला 2क इस सु$वधा क4 सं/ वीकृ�त का उNेC य वापसी खर,द म: 

चकू के कारण केजीपीएल म: इसक4 इि` वट, के ए`सपोज़र को एवरvीन करना था। इसके 

प�रणाम/ वQप आईएफसीआई के जोjखम को बढ़ाते हुए ` 10.81 करोड़17 के $व%त पो$षत 

y याज क4 धन वापसी के संबंध क4  भावी देयता के अलावा 31 माच� 2016 तक ` 71.76 

करोड़18 क4 वसूल, संदेहा/ पद है| 

ख. ,पपावाव ]डफ# स एंड ऑफशोर इंजी	नयOरगं कंपनी /ल/मटेड तथा ,पपावव मर�न एंड 

ऑफशोर /ल/मटेड 

आईएफसीआई ने एसकेआईएल इG tा/ h` चर �ल�मटेड (एसकेआईएल, vुप कंपनी) को पूव� म: 

/वीकृत सं/ वीकृत दो सु$वधाओं (मई 2010 तथा अ)ैल 2011), अथा�त ` 150 करोड़ का 

एक लघु अव;ध ऋण (एसट,एल) तथा ` 200 करोड़ का $वक_ पत: प�रवत�नीय ]डब:चर 

(ओसीडीज), के संबंध म: आईएफसीआई क4 मौजूदा ए`सपोज़र क4 अदला-बदल, के उNेC य हेतु 

$पपावाव ]डफ: स एu ड ऑफशोर इंजी�नय�रगं कंपनी �ल�मटेड (पीडीओईसीएल) तथा $पपावाव 

मर,न एंड ऑफशोर �ल�मटेड (पीएमओएल) को Fमश: ` 150 करोड़ तथा ` 202.22 करोड़ 

के ऋण सं/ वीकृत 2कए (माच� 2014/माच� 2013)।  

एसकेआईएल को लघु अव;ध ऋण, िजसक4 पीडीओईसीएल के ऋण के साथ अदला बदल, क4 

गई थी, सं/ वीकृत 2कया गया था य>य$प इसके लाभ इसक4 धन वापसी @मता के अनुQप 

नह,ं थे। इसके अलावा, एसकेआईएल पहले ह, अG य स% वY का ` 615 करोड़ का ऋणी था 

तथा vुप कंप�नयY, िजसके सूचीबn शयेरY को )�तभू�त के Qप म: / वीकृत 2कया गया था, या 

तो नई थी या @ीण लाभ कमा रह, थी, जो2क सामाG य उधार नी�त के $वQn था जो अपे@ा 

करती है 2क कंपनी, िजसके शयेर ;गरवी रखे गए है, $पछले तीन वष^ से लाभ अिज�त करन े

वाल, तथा )ाथ�मकता के साथ लाभांश का भुगतान करने वाल, होनी चाRहए। 

लेखापर,@ा ने देखा 2क पीडीओईसीएल को ऋण क4 सं/वीकृ�त इसक4 खराब $व%तीय ि/थ�त 

के बारे म: �ात होने के बावजूद उ`त को एसकेआईएल के ऋण क4 थोड़ी धन वापसी के 

�लए उपयोग करने क4 शत� के साथ द, गई थी। ऋण इि`वट, अनुपात 2.33 था जो2क 

जीएलपी >वारा अनुब$nत 1.6 के अ;धकतम से अ;धक था और )�तभू�त कवर जीएलपी 

>वारा अनुब$nत दो गुणा के Gयूनतम )�तभू�त कवर के बजाय केवल 1.78 गुणा था। इसके 

                                                           
17

 ` 25.83 करोड़ - ` 15.02 करोड़    
18

 ` 15.02 करोड़ के $व%तपो$षत y याज सRहत (31 माच� 2016 तक)  
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अलावा, सं/वीकृ�त के समय यह अGय संघ ऋणदाताओं को �नय�मत Qप से अपने ऋण क4 

स$व�स करने म: भी समथ� नह,ं था। इस सु$वधा क4 अदला-बदल, के समय, आईएफसीआई न े

एसकेआईएल >वारा �लए गए ऋण के संबंध म: मूलधन तथा yयाज के )�त Fमश:  

` 9.50 करोड़ तथा ` 27.78 करोड़ का समायोजन (जून 2014) 2कया था तथा दां]डक 

yयाज और �लि`वडटेेड हजा�नY के )�त ` 12.65 करोड़ छोड़ Rदए थे जो एसकेआईएल >वारा 

धन वापसी म: चकू के कारण उदगRृहत 2कए गए थे। माच� 2016 तक पीडीओईसीएल क4 

बकाया देयताए ` 181.09 करोड़ थी िजसम: ` 31.09 करोड़ का yयाज शा�मल था। 

पीएमओएल को ऋण के साथ ओसीडीज क4 अदला-बदल, के संबंध म:, यह देखा गया 2क 

पीएमओएल एक नई �नग�मत कIपनी थी (जून 2012) िजसक4 )दत पंूजी केवल ` 5 लाख 

थी। सं/वीकृ�त के समय )�तभू�त कवर भी दो गुणा कवर के जीएलपी अनुबn के बजाय 

केवल 1.32 गुणा होने के नाते अपया�bत था। इस सु$वधा क4 अदला-बदल, के समय 

आईएफसीआई ने एसकेआईएल के ओसीडीज़ पर ` 12.92 करोड़ का �रटन� छोड़ Rदया था। 

पीएमओएल के )�त बकाया देनदा�रयाँ ` 166.50 करोड़ थी िजसम: ` 15.20 करोड़ का 

yयाज शा�मल था । 

लेखापर,@ा ने यह भी देखा 2क आईएफसीआई ने 2फर भी दोनY सु$वधाओं को इस त�य के 

बावजूद मानक प�रसIप�तयY के Qप म: वग\कृत 2कया 2क एसकेआईएल को मूल सु$वधाओं 

को पुन: �नधा��रत 2कया गया था तथा 2फर पीडीओईसीएल तथा पीएमओएल को Rदए गए 

ऋणY के साथ अदला-बदल, कर द, गई थी। 

vुप कIप�नयY म: पुरानी सु$वधा के साथ नई क4 अदला-बदल, के प�रणाम/वQप इसके 

एनपीए बनने म: ग�तरोध आया तथा यह एवरvीन हो गई। 31 माच� 2016 को दोनY 

सु$वधाओं के �लए आईएफसीआई क4 ` 347.59 करोड़, (` 46.29 करोड़ के yयाज सRहत) 

क4 ए`सपोजर संदेहा/पद बनी रह,। इसके अलावा दां]डक yयाज, �लि`वडटेेड हजा�नY तथा 

ओसीडीज़ पर �रटन� को छोड़ने के कारण ` 25.57 करोड़19 क4 राज/व हा�न हुई। 

)बंधन ने उ%तर Rदया (जुलाई/RदसIबर 201420 तथा नवIबर 2016) 2क एसकेआईएल को 

ऋण क4 सं/वीकृ�त इसक4 $व%तीय ि/थ�त तथा भावी योजनाओं के आधार पर सोचा-समझा 

कारोबार, �नण�य था िजसे अथ�}यव/था म: अ)%या�शत मंद,  के कारण मूत� Qप नह,ं Rदया 

                                                           
19 पीडीओईसीएल म: ` 12.65 करोड़ तथा पीएमओएल म: ` 12.92 करोड़। 
20

 उ%तर मं�ालय को जार, �ा�ट परैा के संबधं म: है (नवIबर 2014) िजस ेअब �नgपादन लेखापर,@ा म: शा�मल 2कया 

गया है। 



2017 क� �	तवेदन स.ं 16 

 

29 

जा सका था। एसकेआईएल का संबं;धत अकाउंट बंद हो गया है। पीडीओईसीएल के ऋण को 

सीडीआर के संर@ण के तहत पनु: संर;चत 2कया गया है। �रलायंस vुप >वारा 

पीडीओईसीएल/ पीएमओएल के अ;धvहण के अनुसार उG हYने नई शत^ पर मौजूदा सु$वधाओं 

को पुन: $वतपो$षत करने के �लए )/ताव रखा है। पीएमओएल को नया ऋण केवल 

एसकेआईएल म: �नवेश हेतु प�रसIप�त गुणव%ता को सुधारने के �लए Rदया गया था। इसके 

अ�त�र`त इस संबंध मे वत�मान )�तभू�त कवर 1.22 गुणा था। 

उ%तर माGय नह,ं है `यY2क अदला-बदल, के प�रणाम/वQप अनवरत चकूY के बावजूद 

संदेहा/पद सु$वधा क4 एवरvी�नगं हुई। )�तभू�त कवर म: सुधार क4 उIमीद पर 

एसट,एल/ओसीडीज़ क4 सं/वीकृ�त कज�दार क4 खराब $व%तीय ि/थ�त के मNेनजर अ$ववेकपूण� 

थी। �रलायंस vुप क4 पुन: $वतपोषण शत~ भी अभी केवल )/ताव चरण पर थी (नवIबर 

2016)। पीएमओएल को  सु$वधा के संबंध म: 1.22 गुणा का )�तभू�त कवर अभी तक भी  

सामाGय उधार नी�त के दो गुणा के अनुबn से कम है। 
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अ� याय 4: भारतीय Oरज़व3 ब*क Vवारा जार� bदशा-	नदoशI क� अनपुालना  

भारतीय �रज़व� ब�क (आरबीआई) ने एनबीएफसी-एनडी-एसआई को Rदशा-�नद|श जार, 2कये 

िजG ह: आरबीआई के $ववेकपूण� मानदंड के Qप म: जाना जाता है। इन �नद|शY के अनुसार 

)% येक एनबीएफसी को; सुप�रभा$षत Fे]डट कमजो�रयY क4 मा�ा और वसूल, के �लए समथ�क 

)�तभू�त पर �नभ�र रहन ेक4 सीमा को r यान म: रखते हुए, अपने ऋण और अ;vम तथा 

2कसी अG य )कार के Fे]डट को मानक, अव-मानक, शंकापूण� और हा�न वाल, प�रसंपि%तयY 

म: वग\कृत करना चाRहए। इन प�रसंपि%तयY क4 )% येक �ेणी के �लए )ावधान के )�तमान 

भी �नRद�g ट 2कये गये ह�। आरबीआई ने ऋण के इि` वट, म: प�रवत�न, पुनग�ठन और )�तभू�त 

मू_ यांकन म: संबंध म: भी Rदशा-�नद|श जार, 2कये। आईएफसीआई >वारा इन Rदशा-�नद|शY क4 

अनुपालना क4 समी@ा से �नI न�लjखत �ात हुआ:  

3.1 पOरसंपि-त वगkकरण और �ावधान के /लए आरबीआई के �	तमान 

आरबीआई अनुबn करता है 2क प�रसंपि%तयY, िजन के संबंध म: y याज या मूल पांच मह,नY 

से अ;धक बकाया हो, को अनज�क प�रसंपि%त के Qप म: वग\कृत 2कया जाना है। इसके 

अ�त�र` त, अनज�क प�रसंपि%त को अव-मानक, शंकापूण� और हा�न वाल, प�रसंपि%तयY म: 

वग\कृत 2कया जाना है और उनके )�त, 2कसी खाते के अनज�क होन,े उस Qप म: उसक4 

माG यता, )�तभू�त क4 वसूल, और )भा�रत )�तभू�त के मू_ य म: समय के दौरान कमी, के 

बारे म: समय अतंराल को r यान म: रखने के बाद, )ावधान तैयार 2कये जाने अपे�@त ह�, 

जैसा 2क नीच ेदशा�या गया है:  

ता/लका-4: आरबीआई के वगkकरण और �ावधान के 	नयम  

पOरसंपि-त क� 

�कृ	त  

वगkकरण �	तमान �ावधा	नकरण �	तमान 

1. हा�न वाल, 

प�रसंपि%तयां 

क) वह प�रसंपि%त िजसे 

एनबीएफसी/आंत�रक/बा�य 

लेखापर,@ा/आरबीआई >वारा 

हा�न वाल, प�रसंपि%त के Qप म: 

पहचाना गया  है िजस सीमा 

तक बxे खाते म: नह,ं डाला गया 

है। 

ख) कोई प�रसंपि%त जो 

संपूण� प�रसंपि%त को बxे खाते म: 

डाल Rदया जायेगा। यRद प�रसंपि%त 

को 2कसी कारण से बह, खातY म: 

रखने क4 अनुम�त थी, तो बकाया के 

100 )�तशत का )ावधान 2कया 

जाना चाRहए।  
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)�तभू�त क4 अनुपलy धता, या 

इसके मू_य म: @रण या 

कज�दार >वारा धोखाधड़ी या चकू 

के कारण वसूल न हो पाने के 

खतरे से  )भा$वत हो   

2. शंकापूण� 

प�रसंपि%तयां 

एक प�रसंपि%त जो 1621 मह,नY 

से अ;धक क4 अव;ध तक अव-

मानक रहती है। 

(क) प�रसंपि%त के उस भाग  के 

)�त, जो )�तभू�त के वसूल, 

यो� य मू_ य >वारा कवर नह,ं है, 

100 )�तशत का )ावधान 2कया 

जाना चाRहए।  

(ख) उपरो` त मद (क) के अ�त�र` त, 

प�रसंपि%त के शंकापूण� रहने क4 

अव;ध के आधार पर, )�तभूत 

भाग के 20% से 50% क4 सीमा 

तक (अथा�त: बकाया का 

संभा$वत वसूल, यो� य मू_ य) का 

)ावधान �नI न�लjखत आधार 

पर 2कया जाना चाRहए:  

अव;ध िजसके �लए प�रसंपि%त को शंकापूण� माना 
गया है। 

)ावधान ()�तशत के Qप म:)  

एक वष� तक 20 

एक वष� से तीन वष�  30 

तीन वष� से अ;धक  50 

3. अव-मानक 

प�रसंपि%तयां  

प�रसंपि%त िजसे 1622 मह,नY 

तक  क4 अव;ध के �लए 

अनज�क प�रसंपि%त के Qप म: 

वग\कृत 2कया गया है।  

कुल बकाया के 10 )�तशत का एक 

सामाG य )ावधान 2कया जाएगा।   

 

उपरो` त )ावधान के )�तमानY क4 अनुपालना क4 समी@ा लेखापर,@ा म: क4 गई थी और 

�नI न�लjखत क�मयां पाई गई:  

                                                           
21  पहले के 18 मह,नY के )�तमानY स,े 16 मह,नY (2015-16 से )भावी) के �लए संशो;धत 2कया गया।  

22  पहले के 18 मह,नY के )�तमानY स,े 16 मह,नY (2015-16 से )भावी) के �लए संशो;धत 2कया गया। 



2017 क� �	तवेदन स.ं 16 

 

 

32 

• लवासा कापaरेशन �ल�मटेड को Rदये गये ऋण को उपलy ध अपया�b त )�तभू�त और कंपनी 

>वारा एक प�रसमापन या;चका फाईल करने के मNेनजर उपरो` त आरबीआई Rदशा-�नद|शY 

के अनुसार हा�न प�रसंपि%तयY क4 अपे@ा अव-मानक के Qप म: गलत )कार दशा�या गया 

था िजसके कारण 2015-16 म: `54.18 करोड़ का लाभ अ;धक बताया गया। 

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क बकाया ऋण मूत� प�रसंपि% तयY के Qप म:  

40 )�तशत क4 सीमा तक अ�त�र` त Qप से )�तभूत 2कया  गया था और 31 माच� 

2016 को चकू क4 अव;ध के आधार पर 10 )�तशत )ावधान 2कया गया था। उपलy ध 

)�तभू�त अपया�b त होने के मNेनजर उ% तर माGय नह,ं है।  

• वष� 2013-14 और 2014-15 के �लए पीपावाव मर,न और ऑफशोर �ल�मटेड 

(पीएमओएल) को )दान क4 गई Fे]डट सु$वधा अपया�b त )�तभू�त कवर, समूह के $वगत 

खराब hैक �रकॉड� के बावजूद आरबीआई Rदशा-�नद|शY के अनुसार संRद� ध प�रसंपि%त 

दशा�ने क4 अपे@ा मानक प�रसंपि% त दशा�ई गई थी। इसके कारण Fमश: `79.36 करोड़ 

और `151.96 करोड़ तक का अ;धक लाभ बताया गया। 

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क पया�b त )�तभू�त कवर उपलy ध था।  

उ% तर माGय नह,ं है ` यY2क 1.22 क4 )�तभू�त कवर सामाGय उधार नी�त के  अनुबn  

अथा�त 2 गुणा )�तभू�त कवर से अब भी कम थी ।  

• $वज़डम � लोबल इंटर)ाईज़ �ल�मटेड (डy _ यूजीईएल) को Rदये गये `38.02 करोड़ के 

बकाया ऋण के )�त )दान क4 गई )�तभू�त $ववादा/ पद थी और त>नुसार 100 )�तशत 

का )ावधान ह, आवC यक था िजसके )�त कंपनी ने आं�शक )ावधान 2कया था। इसके 

प�रणाम/ वQप 2015-16 म: `12.10 करोड़ से अ;धक लाभ बताया गया।  

)बंधन ने, इस त� य के अ�त�र` त 2क भू�म $ववादा/ पद थी, यह त� य / वीकार 2कया 

(नवI बर 2016) 2क ऋण के �लए )�तभू�त यह कृ$ष भू�म तीसर, पाट� के कyजे म: थी।  

4.2 बकाया मूलधन के ऋण या इिj वट� म# पOरवत3न के /लए ,ववेकपूण3 मानदंड  

1. आरबीआई Rदशा-�नद|शY (माच�/जुलाई 2015) के अनुसार यRद ऋण या इि` वट, �नवेश 

बकाया मूलधन के प�रवत�न >वारा सिृजत 2कया जाता है, तो यह पुनग�Rठत अ;vम के  

समान प�रसंपि%त �ेणी म: वग\कृत 2कया जाएगा। इसके अ�त�र` त, ऐसे प�रव�त�त लेखप�Y 

को चालू �नवेश के Qप म: माना जाएगा और �नIनतया मू_यां2कत 2कया जाएगा: 
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(i) मानक प�रसंपि%त के Qप म: वग\कृत इि` वट,, यRद सूचीबn है तो बाजार मू_ य पर या 

यRद सूचीबn नह,ं है तो �ेक-अप मू_ य पर मू_ यांकन होगा।  

(ii) अनज�क प�रसंपि%त के Qप म: वग\कृत इि` वट, �नवेश यRद सूचीबn है तो बाजार मू_ य 

पर या यRद सूचीबn नह,ं है तो ` 1 पर मू_यांकन होना चाRहए।  

2.  इसके अ�त�र` त, आरबीआई Rदशा-�नद|शY के अनुसार, ऋण के इि` वट, म: प�रवत�न को 

केवल सूचीबn कंप�नयY के मामले म: 2कया जाना चाRहए।  

य>य$प, उपरो` त Rदशा-�नद|शY क4 अनुपालना क4 समी@ा से �ात हुआ 2क:  

• पुनग�ठन के भाग के Qप म: ऋण के इि` वट, म: प�रवत�न करन ेसे )ाbत इ/ सार / ट,ल 

�ल�मटेड, नीलाचल इ/ पात �नगम �ल�मटेड और पॉल,ज:टा टे` नोलॉिजज �ल�मटेड के  

गैर-सूचीबn इि` वट, शयेर आरबीआई Rदशा�नद|श (माच�/जुलाई 2015) >वारा �नRद�g ट चालू 

�नवेश के / थान पर द,घ�-अव;ध �नवेश के अतंग�त नये �नवेश दशा�ए गये थे। इसके 

प�रणाम/ वQप 2014-15 म: `2.96 करोड़ और 2015-16 म: `2.05 करोड़ का अ;धक 

लाभ बताया गया।  

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क चू2ंक इन कंप�नयY म: �नवेश एक वष� से कम 

अव;ध तक रखने के �लए नह,ं 2कये गये थे, इस�लए ये आरबीआई Rदशा-�नद|शY के 

अनुसार द,घा�व;ध �नवेशY के Qप म: वग\कृत 2कये गये थे।  

उ% तर माGय नह,ं ह� ` यY2क ये �नवेश प�रव�त�त प�रसंपि%तयां थी िजनके �लए क;थत 

आरबीआई Rदशा-�नद|शY का उ_ लंघन 2कया गया था।  

4.3 द�घा3वGध 	नवेश के /लए लेखाकरण  

आरबीआई Rदशा-�नद|श (माच�/जुलाई 2015) अनबुn करते ह� 2क द,घा�व;ध �नवेश भारत के 

सनद, लेखाकार सं/ थान >वारा जार, लेखाकरण मानक अथा�त लेखाकरण मानक-13 के 

अनुसार मू_ यांकन 2कये जाने ह� िजसम: यह अपे�@त था 2क अ/ थाई के अ�त�र`त कमी 

लाभ और हा�न लेखा म: )भा�रत क4 जानी थी।  

 

य>य$प, 2014-15 के दौरान, कंपनी न ेइि` वट, शयेरY के मू_ य म: कमी के )�त )ावधान के 

�लए एक  नी�त अपनाई िजसके अनुसार कोई भी कमी तब तक )भा�रत नह,ं क4 जाएगी 

जब तक 2क वापसी-खर,द }यव/था म: चकू न हो और गैर-सूचीबn इि` वट, के बह,खाता 
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मू_ य म: कमी 75 )�तशत से अ;धक न हो। यह उपरो`त आरबीआई Rदशा-�नद|शY का 

उ_ लंघन था।  

इसके अ�त�र` त, नमूना जाँच से पता चला 2क इस नी�त के प�रणाम/ वQप, कंपनी ने �नवल 

संपि%त के @रण, सतत नकद हा�न, )�तशयेर नकारा% मक अज�न, सं;चत हा�नयY और 

�नवे�शत कंप�नयY >वारा वापसी-खर,द )�तबnता न होने/चूक होन ेके बावजूद 2014-15 म: 

छ: इि` वट,23 �नवेशY के संबंध म: `734.31 करोड़ के द,घा�व;ध �नवेश के )�त कोई )ावधान 

नह,ं 2कए/अपया�b त )ावधान 2कए। 

2015-16 म: भी इसी )था को  अपनाने के कारण $वगत वष� के दौरान उपरो` त छ: 

कंप�नयY म: से पांच के संबंध म: `706.17 करोड़ के द,घा�व;ध �नवेश के )�त अपया�b त 

)ावधान हुए।  

केवल बह, खाते मू_ य के आधार पर गैर- सूचीबn इि` वट, के मू_यांकन ने �नवेश के सह, 

मू_ य को नह,ं दशा�या। ऐसे गैर-सूचीबn शयेरY के मू_ य म: कमी को �नवेशY के उ;चत मू_ य 

को दशा�ने के �लए उपयु` त Qप से )ावधान 2कये जाने क4 आवC यकता है। �नवशेY के 

मू_यांकन को इस त� य से भी पुिg ट �मलती है 2क सामाG यत: $व% तपोषण के अतंग�त 

सहायता गरै- सूचीबn  इि` वट, के Qप म: होती है और वापसी-खर,द म: चकू कंपनी क4 

एनपीए ि/ थ�त म: नह,ं दशा�यी जाती है य>य$प वे आधारभूत Qप से ख़राब �नवेश ह�।  

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क कोई अपया�b त )ावधान नह,ं था। तथा$प, ये 

�नवेश 2016-17 म: नये मू_यांकन करके पुन: �नधा��रत 2कये जाएंगे।  

उ% तरY को इस त� य के )�त देखा जाना चाRहए 2क वे कंप�नयां िजनम: ये �नवेश 2कये गये 

थे, वापसी-खर,द म: कोई )�तबnता न /चकू होने के अलावा  $व% तीय Qप से कमजोर थीं।  

4.4 आरबीआई के पुनग3ठन �	तमान 

एनबीएफसीज़ >वारा अ;vमY के पुनग�ठन पर आरबीआई के $ववेकपूण� )�तमानY (माच�/जुलाई 

2015) ने अनुबn 2कया 2क तब तक 2कसी भी खाते को पुनग�ठन के �लए नह,ं �लया जाएगा 

जब तक 2क $व% तीय } यवहा�रकता और कज�दार से पुन: भुगतान क4 तक� पूण� �निC चतता नह,ं 

/था$पत हो जाती। �नI न�लjखत मामलY म: उपरो` त )�तमानY का उ_ लंघन पाया गया:  

                                                           
23  एबीजी सीम:ट �ल�मटेड, गाय�ी हाई-टैक हॉटल �ल�मटेड, एचपीसीएल �म% तल एनज\, गुजरात / टेट एनज\ जेनेरेशन 

�ल�मटेड, एमसीए` स / टॉक ए` सच:ज और चेG नै नेटवक�  इंtा/ hै` चर। 
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• कंपनी ने गाय�ी एनज\ व:चस� )ाईवेट �ल�मटेड (जीईवीपीएल) को पुन�नधा�रण पैकेज 

सं/ वीकृत 2कया (जून 2015) और } यवहा�रकता )@ेपणY से `150 करोड़ क4 वापसी-

खर,द देयता को इस आधार पर घटाया 2क उ` त को जीपीएल (मूल कंपनी) >वारा वहन 

2कया जाना था  और न 2क जीइवीपीएल (कज�दार) >वारा िजसका खाता पुनग�Rठत 2कया 

जा रहा था। इसके अ�त�र` त, पुनसpरचना को जीपीएल >वारा पुन: भुगतानY क4 

} यवहा�रकता का $वC लेषण 2कये Pबना और इन त�यY का सं�ान �लये Pबना अनुमोदन 

2कया गया 2क इसक4 $व% तीय अव/ था म: ;गरावट हुई थी तथा जीपीएल नकद, क4 कमी 

को झले रह, थी और जनवर, 2015 म: ह, संयु` त उधारदाता मंच (जेएलएफ24) के 

अतंग�त अपने सभी ऋणY को पुनग�Rठत 2कया गया था। कंपनी का यह काय� जीइवीपीएल 

क4 कमजोर Fे]डट सु$वधा को एवरvीन करने  का )यास था।  

)बंधन का उ% तर (नवI बर 2016), 2क जीइवीपीएल और जीपीएल दोनY के )@ेपणY को 

rयान म: रखा गया, माGय नह,ं है ` यY2क $व% तीय } यवहा�रकता को / था$पत नह,ं 2कया 

जा सका ` यY2क $व�शg ट Qप से जीपीएल ऋण को जनवर, 2015 म: जेएलएफ के 

अतंग�त पुनग�Rठत 2कया गया था जब2क जीइवीपीएल ऋण जून 2015 म: पुनग�Rठत हुआ 

था।  

• इंड ि/ व�ट लैबोरेटर,ज �ल�मटेड (आईएसएलएल) और इu ड ि/ व�ट �ल�मटेड (आईएसएल) 

के संबंध म: 2012-13 (आईएसएल और आईएसएलएल म: Fमश: `120.94 करोड़ और 

`119.91 करोड़) म: कज�दारY >वारा उठाई गई हा�न, बड़ी $व% त लागत और )�त शयेर 

नकारा% मक नकद अज�न और इस त� य 2क कज�दार ने जुलाई 2012 के कापaरेट ऋण 

पुनसpरचना पैकेज के अनपुालन करने म: चकू क4 थी, के बावजूद पुनसpरचना (जून 2013) 

क4 गई थी। इस )कार $व% तीय } यवहा�रकता को / था$पत नह,ं 2कया जा सका। 

)बंधन ने कहा (नवI बर 2016) 2क दोनY कंप�नयY के संबंध म: ऋण माच� 2016 म: Rदए 

गये थे। उ% तर $व% तीय } यवहा�रकता / था$पत 2कये Pबना ऋणY क4 पुनसpरचना के मामले 

पर रोशनी नह,ं डालता जैसा 2क लेखापर,@ा म: इं;गत 2कया गया है।  

• आईवीआरसीएल इंदौर गुजरात टॉल �ल�मटेड (आईआईजीट,एल), इंदौर और 

आईवीआरसीएल छ:गाप_ ल, टॉल �ल�मटेड (आईसीट,एल) के संबंध म: लेखापर,@ा ने देखा 

2क दोनY मामलY म: $व% तीय } यवहा�रकता के �नधा�रण म: बा�य �न;धयY क4 उपलy धता 

                                                           
24

  आरबीआई के जेएलएएफ Rदशा-�नद|शY के अतंग�त /hे/ड खात े के ज_द, समाधान हेत ु एक संयु` त सधुारा% मक 

काय�वाह, योजना बनान ेके �लए उधारदाताओं  क4 एक स�म�त।  
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को प�रकि_ पत 2कया, जो वत�मान म: / वयं (आईसीट,एल) सRहत कई अG य प�रयोजनाओ ं

म: कज�दारY के �नवेशY को बेचने25 से आने थे और न 2क आंत�रक )ो�वन से अथा�त उन 

प�रयोजनाओं के नकद )वाह से िजनके �लए सु$वधा को सं/वीकृत 2कया गया था। चू2ंक 

�नवेशY के �लए PबF4 के $वलेखो को अभी पूरा 2कया जाना शषे था, इस�लए योजनाबn 

आगामी तीन वष^ म: उनके )ो�वनY क4 यथाथ�ता क4 क_ पना नह,ं क4 जा सक4। इस�लए 

आरबीआई �नयमY के अनुसार $व% तीय } यवहा�रकता को / था$पत 2कया जाना शषे था। 

पुनसpरचना (y याज वापसी और अ�त�र` त )ावधान के कारण) के कारण आईआईजीट,एल 

और आईसीट,एल के संबंध म: लाभ )द% ता पर )भाव Fमश: `13.91 करोड़ और 

`13.26 करोड़ था। 

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क कंपनी तीन एसपीवी म: Rह/सेदार, क4 PबF4 

म: )2Fयारत है और PबF4 )2Fया के �लए सभी उधारदाताओं क4 सहम�त भी )ाb त क4 

जा चकु4 है।  

उ% तर माGय नह,ं है ` यY2क त� य यह है 2क पुनसpरचना के �लए $व% तीय } यवहा�रकता 

/ था$पत करना शषे रहा है ` यY2क एसपीवी क4 PबF4 पूण� नह,ं हुई थी।  

 

4.5 आरबीआई Vवारा जार� पूव3S यापी पुनसqरचना के �	तमान 

आरबीआई )�तमानY (माच�/जुलाई 2015) के अनुसार, एनबीएफसी पूव�} यापी )भाव से 

कज�दारY के खातY क4 पुनसpरचना/पुन�न�धा�रण/पुन: मोल-भाव नह,ं कर सकता। य>य$प, 

लेखापर,@ा ने �नI न�लjखत मामलY म: इन )�तमानY का उ_ लंघन देखा:  

• आईवीआरसीएल गुजरात और आईवीआरसीएल छ:गाप_ ल, के संबंध म: पुनसpरचना के �लए 

कज�दारY के अनुरोध के सIबGध म: यह देखा गया 2क आईएफसीआई ने पुनस�रंचना  

30 जून 2014 से अनमुोRदत क4 अथा�त पुनस�रंचना आवेदन क4 )ािb त (आईवीआरसीएल 

गुजरात और आईवीआरसीएल छ:गाप_ ल, के संबंध म: Fमश: अ` टूबर 2014 और नवI बर 

2014) से पहले। उ` त को करने का कारण यह था 2क ऋण को एनपीए होने से बचाया 

जा सके िजसके कारण वत�मान पांच )�तशत के / थान पर 10 )�तशत के उo चतर एनपीए 

)ावधान करने पड़ते।  

                                                           
25

  यह अपन ेऋणY के पुनभु�गतान हेतु नकद )वाह सिृजत करन ेके �लए कंपनी क4 प�रसंपि% तया ंबेचने क4 )2Fया है।  



2017 क� �	तवेदन स.ं 16 

 

37 

)बंधन ने कहा (नवI बर 2016) 2क उनके अनुसार आवेदन क4 )ािb त क4 �त;थ से पहले 

के  y याज को भी $व%त-पो$षत 2कया जा सकता है।  

उ% तर माGय नह,ं है ` यY2क पूव�} यापी )भाव के साथ ऋणY क4 पुनसpरचना करने क4 

आरबीआई Rदशा-�नद|शY के अनुसार अनुम�त नह,ं है।  

• Pबनानी सीम:ट �ल�मटेड (बीसीएल) के संबंध म: पुनसpरचना )/ ताव का अनुमोदन (9 

RदसI बर 2014) बीसीएल के पुनसpरचना अनुरोध (2 अग/ त 2014) क4 )ािb त से पहले क4 

�त;थ अथा�त 15 फरवर, 2014 से ऋणY क4 पुनसpरचना >वारा लागू 2कया गया था जो 2क 

उपरो` त आरबीआई Rदशा-�नद|शY का उ_ लंघन था ` यY2क खाते क4 पूव�} यापी )भाव के साथ 

पुनसpरचना क4 गई थी।  

)बंधन ने कहा (नवI बर 2016) 2क पुनसpरचना )/ ताव 12 अग/ त 2014 को बोड� >वारा 

अनुमोRदत 2कया गया था और मा/ टर पुनसpरचना करार 13 RदसI बर 2014 को ह/ ता@�रत 

2कया गया था। य>य$प उ% तर ऋणY क4 पूव�} यापी पुनसpरचना के मामले का समाधान नह,ं 

दशा�ता जैसा 2क लेखापर,@ा म: इं;गत 2कया गया था।  

  



2017 क� �	तवेदन स.ं 16 

 

 

38 

अ� याय 5:   बQे खात ेम# डाले गये ऋण  

लेखापर,@ा क4 अव;ध के दौरान (2012-13 से 2015-16), `1637.87 करोड़ क4 मूलधन 

रा�श को कI पनी ने बxे खाते म: डाल Rदया था चू2ंक अपया�b त/अ)वत�नीय सुर@ा कवर के 

कारण वसूल, क4 संभावनाएं @ीण थी। बxे खाते म: डाले गये 11 ऋणY क4 लेखापर,@ा 

संवी@ा म: देखा गया 2क कI पनी को 2012-13 से 2015-16 के दौरान इन ऋणY को बxे 

खाते म: डालने से `1235.65 करोड़26 क4 हा�न हुई थी।   

ऋणY क4 सं/ वीकृ�त और वसूल, म: $व�भG न क�मयY को $वशषे Qप से कुछ उदाहरणY >वारा 

दशा�या गया है जो इGह: बxे खाते म: डाले जाने के �लए उ% तरदायी ह�:   

क. मुरल� इa ड� [�ज /ल/मटेड  

कI पनी ने मुरल, इंड/ h,ज �ल�मटेड (एमआईएल) को `50 करोड़ के दो ऋण सं/ वीकृत 2कये 

(जुलाई 2010 और �सतI बर 2010) और Fमश: `50 करोड़, `46.5 करोड़ सं$वत�रत 2कए 

थे जो एमआईएल के `2.08 करोड़ के ;गरवी इि` वट, शयेरो से सुर�@त 2कये गये थे। 

उधारकता� ने भुगतान म: चकू करना )ारंभ कर Rदया (RदसI बर 2010) और दसूरे ऋण क4 

सं/ वीकृ�त के चार मह,ने के भीतर कॉपaरेट ऋण पुनग�ठन (RदसI बर 2010) के �लए अनुरोध 

2कया। सI पूण� मूलधन 96.50 को बxे खाते म: डाला गया था और वसूल नह,ं 2कया गया 

y याज `178.14 करोड़ मू_ य का था। 

लेखापर,@ा म: देखा गया 2क य>य$प �नवत�मान सामाG य ऋण नी�त के )ावधान के अनुसार 

कI पनी के �लए िजसके शयेर को ;गरवी रखा जा रहा था, ‘ए’ Fे]डट र:Rटग �नधा��रत क4 

गयी थी, उधारकता� क4 Fमश: ‘बीबीबी’+ और ‘बीबी’- क4 �नI न Fे]डट रेRटगं पर ऋण 

सं/ वीकृत 2कये गये थे। सामाG य ऋण नी�त म: भी 1.5:1 का अ;धकतम ऋण इि` वट, 

अनुपात अनुबn था। लेखापर,@ा म: यह देखा गया 2क उधारकता� के डीईआर को $वदेशी मु�ा 

प�रवत�नीय बॉड (एफसीसीबी) एवं देय $वFय कर/केG �,य $वFय कर को अध� इि` वट, 

मानकर संगणना क4 गई थी िजसके प�रणाम/ वQप 2007-08 से 2009-10 के बीच कम 

ऋण इि` वट, अनुपात 0.93 से 2.06 के बीच था जब2क वा/ त$वक डीईआर 1.94 से  

2.06 के बीच था। एमआईएल के शयेर मू_ यो म: अ% य;धक अि/ थर27 ग�त$व;ध के बावजूद 

कोई अG य मूत� )�तभू�त )ाb त नह,ं क4 गयी थी। लेखापर,खा म: यह भी पाया गया 2क  

                                                           
26

  बxे खात ेम: डाला गया मूलधन `561.14 करोड़+वसूला नह, ंगया y याज ` 674.51 करोड़ 
27

  ` 200-250 (जनवर, 2006), ` 1200 जुलाई 2007 स े` 250 (�सतI बर 2008), ` 70 (माच� 2009) और ` 368 (17 

माच� 2010 स े` 10  स े` 2 के अं2कत मू_ य म: $वभािजत हुआ)  
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` 2.08 करोड़ के ;गरवी शयेर मे से आईएफसीआई को �नवेश सूची को ह/ ताG त�रत करन ेके 

बजाय 7.89 लाख शयेर ;गरवी रखने वाले को (23 माच� 2011) वापस 2कये गये थे, िजससे 

उधारकता� को ` 2.70 करोड़ तक का अनु;चत लाभ $व/ ता�रत 2कया गया। ;गरवी रखे गये 

शषे शयेरो के $वFय म: लापरवाह, क4 गयी थी िजससे केवल ` 47.15 लाख शयेरो को अ)ैल 

2016 तक $वFय 2कया जा सका था। ;गरवी रखते समय शयेरो का मू_ य ` 93 से  

` 95 )�त शयेर के बीच था, जो 2क ` 1.8 से ` 2 )�त शयेर क4 सीमा तक ;गर गया था 

(माच� 2016)। 

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क काय�पालक स�म�त के >वारा रेRटगं $वचलन 

अनुमोRदत था। चू2ंक बाजार मू_ य सप�रवत�न मू_ य से अ;धक था, इस�लए इि` वट, शयेरो म: 

संप�रवत�न क4 उ;चत संभावना थी, इस�लए एफसीसीबीज को इि` वट, के Qप म: माना गया 

था।  शयेर मू_ य ग�त$व;ध और कारोबार मा�ा क4 )चा�लत सामाG य ऋणनी�त के अनुसार 

जांच क4 गयी थी। आईएफसीआई के डीमेट खाते म: ह/ तांत�रत करने के बजाए शयेर 

असावधानी पूव�क ;गरवी रखने वालो को ह/ तांत�रत 2कये गये थे।   

उ% तर तक� संगत नह,ं है ` यो2क Fे]डट रेRटगं से $वचलन $ववेकपूण� नह, था ` यY2क इस 

$वचलन से )�तभू�त क4 गुणव% ता के साथ समझौता 2कया गया था। इस पर $वचार 2कए 

जाने के बाद भी 2क बाजार मु_ य संप�रवत�न मू_ य क4 तुलना म: उo च था, एफसीसीबीज से 

इि` वट, म: संप�रवत�न केवल एक संभावना थी। QRढ़वाद, मापदंड के Qप म: एफसीसीबीज को 

डीईआर क4 गणना के �लए इ` वट, के Qप म: नह,ं माना जाना चाRहए था ` यY2क संप�रवत�न 

तो बाद क4 �त;थ म: 2कया जाना था। त� य यह है 2क शयेर मू_ यY म: अि/ थरता के बावजूद 

कोई अ�त�र` त सुर@ा )ाb त नह,ं क4 गयी थी। 

ख. uी मेटा/लj स /ल/मटेड  

आईएफसीआई ने �ी मेटा�ल` स �ल�मटेड को वैकि_ पक Qप से सI पूण� प�रवत�नीय ]डब:चर के 

माr यम से ` 75 करोड़ क4 $व% तीय सहायता सं/ वीकृत (मई 2011) क4 थी। )थम 2कC त 

` 56 करोड़  मई 2011 से सं$वत�रत क4 गई थी और �सतI बर 2011 म: शषे ` 19 करोड़ 

सं$वत�रत 2कया गया था। एसएमएल के 49 )�तशत असुचीबn इि` वट, शयेरो के ;गरवी 

रखने से और दो )वत�कY क4 } यि` तगत गारंट, के >वारा सु$वधा को सुर�@त 2कया गया था। 

चू2ंक एसएमएल ने $वलI ब से भुगतान 2कया था और मई 2012 से चकू कर रहा था, 

इस�लए खाता एनपीए बन गया था (RदसI बर 2012)। जनवर, 2013 म: )व�तको क4 



2017 क� �	तवेदन स.ं 16 

 

 

40 

} यि` तगत गारंट, को )व�त�त 2कया गया और एसएमएल ने सकल संपि%त के मू_ य म: �ास 

पर बीआईएफआर को (अग/ त 2014) सG दभ� Rदया। ` 75.34 करोड़ के सI पूण� मूलधन को 

बxे खाते म: डाला गया था और ` 87.72 करोड़ का y याज वसूला नह,ं 2कया गया।    

लेखापर,@ा म: देखा 2क आईएफसीआई ने कज�दार >वारा चकू के मामले म: बाहर �नकलने के 

$वक_ प क4 उपलy धता सु�निC चत 2कए Pबना ऋण के �लए सुर@ा के Qप म: एसएमएल के 

असुचीबn इि` वट, शयेरो को / वीकार 2कया था। बाद म: पुन�)यासो के बावजूद इन शयेरो का 

$वFय नह,ं हो सका था (�सतI बर 2012 और फरवर, 2014)। आईएफसीआई ने इस त� य 

का सं�ान नह,ं �लया 2क ओ]डसा / ट,ल इकाईयY को कo चे माल क4 कमी के कारण बंद, का 

सामना करना पड़ रहा था। अत: आईएफसीआई कo च ेमाल जोjखम को घटाने म: असफल 

रह, थी, िजसको सीआरएमडी के >वारा भी सामने लाया गया था, 2क कo च ेमाल के मू_ य म: 

अि/ थरता/अय/ क लौह क4 आपू�त� क4 गैर-उपलy धता आRद एसएमएल क4 $व% तीय �नg पादन 

पर )�तकूल )भाव डाल सकता है। इसके अ�त�र` त कज�दार क4 लाभ)दता पैमाना सं/ वीकृ�त 

से पूव� वष� म: घटा था।  

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क कम आपू�त� के कारण कo च ेमाल के मू_ यY म: 

संभा$वत व$ृn के $वषय म: उGह: पता था; चू2ंक एसएमएल को एकल और संयु` त Qप से 

लौह अय/ क खदान आवंRटत 2कया गया था इस�लए यह अपे�@त था 2क वह इन बाधाओं 

को दरू करेगा।   

उ% तर / वीकाय� नह,ं है ` यY2क कo चे माल के मू_ य म: अि/ थरता/गैर उपलy धता जैसे 

मह% वपूण� कारक िजसने एसएमएल क4 $व% तीय �नg पादन पर )�तकूल )भाव डाला, इनको 

मू_ यांकन / तर पर अनदेखा 2कया गया था। कI पनी ने इस त� य को भी अनदेखा 2कया था 

2क एसएमएल फरवर, 2008 (एसएमएल >वारा एकल आयोिजत) और जनवर, 2006 

(संयु` त Qप से आयोिजत) म: लौह अय/ क खदानो के आवंटन से तीन से पांच वष� क4 

समािb त के बाद भी संस ् वीकृ�त से पहले, लंPबत आवC यक अनुम�तयो/सं/ वीकृ�त के कारण 

खदान अ;धकार )ाbत नह,ं कर पाया था।  

ग. g लॉडाईन व#चस3 और होि^ डगं �ाइवेट /ल/मटेड 

आईएफसीआई ने तीन �मयाद, ऋण ` 50 करोड़ (जून 2010 (ट,एल-1)), ` 25 करोड़  

(�सतI बर 2010 (ट,एल-2)) और ` 25 करोड़ (मई 2011 (ट,एल-3)) � लॉडाईन व:चस� और 

होि_डगं )ाइवेट �ल�मटेड को सं/ वीकृत 2कए थे। ऋणY को )वत�कY क4 } यि` तगत गारंट, और 
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एक समूह कI पनी, �लोडाईन टे`नोसव� �ल�मटेड (जीट,एसएल) के 2.5 गुना ()थम दो  ऋणो 

के �लए) /2.25 गुना (तीसरे ऋण) इि` वट, शेयरY क4 जमानत सुर@ा पर Fमश: जुलाई 

2010, अ` तूबर 2010 और मई 2011 मे सं$वत�रत 2कए गए थे। कज�दार >वारा सभी तीन 

ऋणो के भुगतान म: चकू क4 गयी (जनवर,/माच�/अ)ैल 2012) और फरवर, 2013 म: 

} यि` तगत गारंट, )व�त�त क4 गई। जीवीएचएल वत�मान म: प�रसमापन के तहत ह�।  

`71.59 करोड़ के बकाया मूलधन को बxे खाते म: डाला गया था और ` 67.43 करेाड का 

y याज वसूला नह,ं गया।   

लेखापर,@ा म: देखा 2क ;गरवीकता� कI पनी (जीट,एसएल) क4 कोई Fे]डट रेRटगं नह,ं थी 

जब2क �नधा��रत सामाG य ऋण नी�त क4 आवC यकताओं के अनुसार कI पनी िजसके शयेरो 

का ;गरवी रखा गया था उनक4 Fे]डट रेRटगं ‘ए’ होनी चाRहए। इसके अ�त�र` त सं/ वीकृ�त से 

पूव� वष�28 म: शयेर मू_ यY म: अ;धक अि/ थरता के बावजूद कोई अG य मूत� सुर@ा )ाbत 2कये 

Pबना ;गरवी रखे गये शेयरो के $वQn सभी ऋण सं/ वीकृत 2कये गये थे। आईएफसीआई ने 

भी सं/ वीकृ�त क4 शत� मे छूट दे द,, जो �नधा��रत करती थी 2क )ाथ�मक )�तभू�त 2कसी भी 

प�रि/ थ�त म: �नग�त/वापस नह,ं क4 जायेगी जब तक ऋण का पूण� भुगतान नह,ं हो जाता 

और तीन अवसरो पर ` 37.81 लाख29 ;गरवी शयेरो को �नग�त 2कया। कज�दार मूलधन/y याज 

2क/ तो को चुकाने म: असफल रहा था, आईएफसीआई ने इस मामले म: इव:ट ऑफ ]डफा_ ट 

(ईओडी) क4 घोषणा क4 थी (जनवर, /माच�/अ)ैल 2012)। आईएफसीआई ने ` 2.39 लाख 

;गरवी शयेरो को $वFय (मई 2012) 2कया और ` 9.90 करोड़ )ाb त 2कये। त%पCचात जून 

2012 से अ` तूबर 2012 तक शषे ;गरवी शयेरो का $वFय नह,ं 2कया गया था य>य$प 

सं/ वीकृ�त क4 शतa म: / पg ट Qप से कहा गया था 2क ईओडी क4 घटना पर )�तभू�त को 

)व�त�त 2कया जा सकता है। आईएफसीआई ने जब शयेरो के $वFय को पुन: आरंभ करने का 

�नण�य (22 अ` तूबर 2012) �लया था, तब शयेरो के मू_ य पहले से ह, ` 425.85/शयेर  

(25 जून 2012) से ` 63.45 (19 अ` तूबर 2012) तक नीच े;गर गये थे।   

                                                           
28

 14 जून 2010 और 27 �सतंबर 2010 म: सं/वीकृत ऋणY के �लए जीट,एसएल का मू_य 30/7/2009 को  

` 643.75, 18/09/2009 को `389.1, 15/4/2010 को ` 756.8, 8/6/2010 को 592 और, 21/9/2010 को  

` 1041.95। 

 6 मई 2011 को / वीकृत ऋण के �लए जीट,एसएल का मू_ य ()�त शेयर) 8/6/10 को ` 592, 21/09/10 को  

` 1041.95, 9/12/10 को ` 643.75, 3/2/11 को ` 744.10, 18/2/11 को ` 389 और 29/4/11 को ` 413.70 था।     
29

  माच� 2011 �सतI बर 2011 और जून 2012 म: Fमश: ` 5 लाख, ` 17.81 लाख और ` 15 लाख था। 
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)बंधन ने उ% तर Rदया (अग/ त/नवI बर 2016) 2क सामाG य } यापार प�रचालन के तहत 

;गरवी शयेरY के $व�n ऋण क4 मौजूदा  बाजार )था, और सामाG य ऋण नी�त को r यान म: 

रखते हुए सु$वधा को सं/ वीकृत और संशो;धत 2कया गया था। यह भी बताया गया 2क शयेरो 

को ;गरवी रखना और �नग�त करना एक सामाG य )2Fया थी और कंपनी क4 संतोषजनक 

इ�तहास को r यान म: रखते हुए सु$वधा को बंद करना और ऋण को रN करना एक कRठन 

और समय लेने वाल, )2Fया है।  

उ%तर को इस त� य के संदभ� म: देखना चाRहए 2क ऋण सं/ वीकृ�त के दौरान कोई मूत� 

)�तभू�त )ाb त नह,ं क4 गयी थी इस�लए समझौते क4 शत^ के उ_ लंघन म: अ;धक शयेरो को 

�नग�त करना कI पनी के सवa% तम Rहत म: नह,ं था। पया�bत सुर@ा कवर क4 उपलy धता और 

ईओडी क4 घटना के बावजूद, आईएफसीआई न ेशषे ;गरवी शयेरो30 का $वFय नह,ं 2कया 

(जून 2012 से अ` तूबर 2012)।  

घ. जु,पटर बायोसाwस#ज /ल/मटेड   

कI पनी ने जु$पटर बायोसा�सेज �ल�मटेड (जेबीएल) को ` 60 करोड़ का एक ऋण  

(RदसI बर 2009/फरवर, 2010) सं/ वीकृत/सं$वत�रत 2कया जो 2क कज�दार क4 चल व अचल 

प�रसI पि% तयY (तीन $व�नमा�ता इकाईयां) पर )थम समQप )भार, दसूरे )भार के आधार पर 

/ टॉक क4 ;गरवी, ` 12 करोड़ के G यूनतम आपदा $वFय मू_ य वाले (डीएसवी) अनु)ासं;गक 

सुर@ा के बंधक, इसके )वत�कY के >वारा धा�रत जेबीएल के पांच लाख के असुचीबn शयेरो 

क4 ;गरवी, 9 जून 2010 से इनको सुचीबn करने क4 शत� के साथ, )वत�क क4 } यि` तगत 

गारंट, और सहायक कI पनी क4 कारपaरेट गारंट, से सुर�@त 2कया जाना था। कज�दार ने 

�सतI बर 2010 से )ारंभ क4 गयी कुल द, जाने वाल, 14 �तमाह, 2क/ तो म: से )थम तीन 

�तमाह, मूलधन 2क/ तो )% येक ` 4.25 करोड़ क4 (�सतंबर, Rदसंबर 2010 और माच� 2011) 

का ह, पुन: भुगतान 2कया था। yयाज और  मूलधन के भुगतान म: चूक के कारण बाद म: 

ऋण को (अ)ैल/जून 2011 से) वापस �लया गया, } यि` तगत गारंट, को लागू 2कया गया 

तथा आईएफसीआई के >वारा एनपीए के Qप म: खाते का वग\करण 2कया गया था (RदसI बर 

2011)। कज�दारY क4 संयु` त बैठक म: �लए गये �नण�य के अनुसार कI पनी >वारा दो सहवत\ 

सI पि% तयY का (फरवर, 2012), तीन $व�नमा�ता इकाईयY (मई/अग/ त 2012) पर कyजा 

�लया गया था (अ)ैल 2012)। माच� 2014 म:, कज�दार और इसके �नदेशको को कI पनी ने 

                                                           
30  जून 2012 म: अं�तम तीन मह,नY के �लए औसत अं�तम मू_य ` 356.20 /शेयर और सुर@ा कवर 2.5/2.25 गुना था।  
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इरादतन चकूकता� घो$षत 2कया था। बकाया मूलधन ` 45.73 करोड़ बxे खाते म: डाला गया 

था और ` 87.57 करोड़ का yयाज वसूला नह,ं गया था।      

लेखापर,@ा म: देखा गया था 2क आईएफसीआई ने )ाथ�मक )�तभू�त (प�रसI पि% तयY पर 

सम�प )थम )भार) �लए Pबना ऋण क4 रा�श को सं$वत�रत 2कया और सं$वतरण से पहले, 

य>य$प सामाG य ऋण नी�त म: )�तभू�त लेना �नधा��रत 2कया गया था, उसके �लए सं$वतरण 

क4 �त;थ से तीन मह,ने क4 अनुम�त द, गयी। इसके देयो क4 वसूल, के �लए आयकर 

$वभाग >वारा ईकाई-1 के संल� नक और ईकाई-2 के �लए अG य उधारदाताओं से अनापि% त 

)माणप� क4 )ािb त न हाने के कारण तीन ईकाईयो म: से केवल एक ईकाई पर कंपनी के 

प@ म: सम�प )भार का $व�नमा�ण 2कया जा सका था। य>य$प सं/ वीकृ�त क4 शत^ म:  

` 12 करोड़ के G यूनतम आपदा $वFय मू_ य के साथ संपि% तयY को ;गरवी रखना तय 2कया 

गया था, कI पनी ने ` 13.37 करेाड (` 8.45 करोड़ और ` 4.92 करोड़) के मू_ यांकन पर 

दो संपि%तयY (हैदराबाद और कना�टक) को ;गरवी रखना (फरवर, 2010) / वीकार 2कया था। 

य>य$प इन संपत ् �तयY को अ�ंतम Qप से (अ` तूबर 2012 और नवI बर 2013) केवल  

` 1.79 करोड़ के �लए $वFय 2कया गया था (हैदराबाद ` 1.39 करोड़ और कना�टक ` 0.40 करोड़) 

जो2क ` 12 करोड़ के �नधा��रत G यूनतम डीएसवी का केवल 14.9 )�तशत था। इसके 

अ�त�र` त, )वत�कY >वारा धा�रत जेबीएल के ;गरवी शयेर भी सूचीबn नह,ं हो पाये। चकू के 

मामले म: 2कसी भी } यवहाय� �नकास मोड के Pबना सूचीबn न 2कये गये शयेरो क4 सशत� 

/ वीकृ�त के प�रणाम/ वQप ्यह केवल नाम मा� क4 सुर@ा रह गयी थी। उधारकता� के ऋण 

के �लए कोई Fे]डट रेRटगं नह,ं थी, इस त� य के बावजूद 2क कज�दार का अव;ध ऋण  

(` 244.12 करोड़) और काय�शील पंूजी ऋणो (` 44.26 करोड़) के Qप म: ए`सपोजर था  

(31 माच� 2009)।      

)बंधन ने अपने उ% तर म: (नवI बर 2016) लेखापर,@ा अ� युि` तयो को / वीकार 2कया और 

उ_ लेख 2कया 2क चकूो क4 जांच क4 जा रह, है और कम�चा�रयY क4 जवाबदेह, �नयत क4 

जाएगी।  

ड. केएलजी /स� टल /ल/मटेड  

कI पनी ने केएलजी �स/ टल �ल�मटेड (उधारकता�), को (अग/ त 2009) ` 50 करोड़ का एक 

ऋण सं/ वीकृत और सं$वत�रत 2कया िजसे उधारकता� क4 सभी अचल प�रसंपि%तयY के )थम 

समQप )भार तथा �नRद�g ट )ािbतयY का �नलंब खाता एवं )वत�कY क4 } यि`तगत गारंट, के 
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>वारा सुर�@त 2कया गया था। उधारकता� ने )थम 2क/ त के संबंध म:  

` 6.25  करोड़ म: से ` 4.17 करोड़ का भुगतान 2कया (नवI बर 2010) और शषे रा�श और 

अगल, मूलधन 2क/ त (फरवर, 2011) के भुगतान के �लए �नधा��रत �त;थया को मई 2011 

और अग/ त 2011 म: संशो;धत 2कया गया था। उधारकता� को अ)ैल 2011 म: कॉरपोरेट 

ऋण पुन�संरचना (सीडीआर) ईजी के �लए सद�भ�त 2कया गया था और कंपनी ने उधारकता� 

को एक पुनग�ठन पैकेज (जनवर, 2012) सं/ वीकृत 2कया था। तथा$प सीडीआर योजना 

असफल हो गयी थी (माच� 2013), आईएफसीआई ने ऋण वापस माँग �लया और मई 2013 

म: )वत�कY क4 } यि`तगत गारंट, को )व�त�त 2कया। जनवर, 2014 म: उधारकता� >वारा एक 

$वदेशी �नवेश कI पनी31 को जार, 2कये गये एफसीसीबीज को चकुाने म: $वफलता के कारण 

माननीय पंजाब और ह�रयाणा उo च G यायालय ने उधारकता� के $वQn समापन आदेश पास 

2कया। ` 45.83 करोड़ क4 बकाया मूलधन रा�श को बxे खाते म: डाला गया था और  

` 70.78 करोड़ का y याज वसूला नह,ं गया था।  

लेखापर,@ा ने देखा 2क ऋण सं/वीकृत 2कया गया य>य$प अचल प�रसंपि% तयो के कवरेज 

अनुपात के अनुसार सुर@ा कवर केवल 1.1332 (एफएसीआर) था, जब2क सामाG य ऋण नी�त 

के अनुसार 1.5 का एफएसीआर अनुबn था। आईएफसीआई ने Pबना 2कसी )ाथ�मक सुर@ा 

के ऋण रा�श का सं$वतरण 2कया (सभी अचल प�रसंपि% तयY पर )थम समQप )भार) और 

)सा�रत सामाG य ऋण नी�त से $वचलन म: सुर@ा �नमा�ण के �लए सं$वतरण क4 �त;थ से 

तीन मह,नो क4 अनुम�त द, थी जो 2क सं$वतरण से पहले सुर@ा के �नमा�ण को अनुबn 

करती है। समझौते क4 शतa के अनुसार यRद उधारकता� 3 मह,ने के अG दर )�तभू�त �नमा�ण 

म: $वफल रहा तो उसे अ�त�र` त y याज का भुगतान करना था। आईएफसीआई ने तीन 

मह,नो क4 �नधा��रत अव;ध के अG तग�त )�तभू�त के गैर �नमा�ण के बावजूद ` 16.26 लाख 

(लगभग) के अ�त�र` त y याज रा�श क4 छूट द, थी। 

)बंधन ने बताया (नवI बर 2016) 2क चल संपि% त के बंधक रखन ेक4 सरु@ा के �नमा�ण के 

बाद ऋणो को सं$वत�रत 2कया गया था और प�रसI पि% तयY पर )भार के $व/ तार के �लए 

एसबीआई (एक ओर अvणी) से �सnाG तक Qप से अनुमोदन के कारण ` 16.26 लाख के  

अ�त�र` त y याज क4 50 )�तशत क4 छूट द, गयी।  

                                                           
31

  ब�क ऑफ G यूयाक�  मैलन, लंदन �ांच बनाम केएलजी �स/ टल �ल�मटेड।  
32

  अमूत� संप�त छोडन ेके बाद। 
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उ% तर तक� संगत नह,ं है ` यY2क Pबना )थ�मक )�तभू�त का �नमा�ण 2कये हुये सं$वतरण 

करना अ$ववेकपूण� था ` यY2क एफएसीआर, अनुबn एफएसीआर से कम था। इसके अ�त�र` त, 

सं$वतरण के समय चल संपि% तयY का मू_ य अ�भलेjखत नह,ं 2कया गया था। सैnािG तक Qप 

से अनुमोदन के आधार पर दuड/वQप y याज को छोडना कI पनी के सवa% तम Rहत म: नह,ं 

था चू2ंक )ाथ�मक )�तभू�त का �नमा�ण नह,ं 2कया गया था।   

च. ट�आरएस टेकनोलाजी �ाइवेट /ल/मटेड  

आईएफसीआई ने ट,आरएस टैकनोलॉजी )ाइवेट �ल�मटेड (ट,ट,पीएल) को ` 100 करोड़ के 

एक ऋण क4 सं/ वीकृ�त (फरवर, 2010) द, थी जो 2क �शव-वानी आयल एंड गैस 

ए` सbलोरेशन स$व�सेज �ल�मटेड (एसवीओजीएल, )वत�कY) के सूचीबn इि` वट, शयेरY  

(2.25 गुना कवर33) को ;गरवी रखकर और )वत�कY क4 } यि` तगत गारंट, के >वारा सुर�@त 

2कया गया था। अ�त�र` त )�तभू�त के )ावधान के साथ ऋण का दो34 बार पु�न�धा�रण 2कया 

गया िजसम: ट,ट,पीएल ने ` 90 करोड़ के अनुमा�नत मू_ य के साथ कुछ चल प�रसंपि% तयY 

(]��लगं �र� स) को ;गरवी )/ तुत 2कया िजसे कI पनी ने Pबना 2कसी / वतं� मू_ यांकन के 

/ वीकार (माच� 2013) 2कया था। पुन�भुगतान म: चकूY के कारण, कI पनी ने ;गरवी रखे शयेरY 

का $वFय 2कया और ` 15.78 करोड़ क4 रा�श वसूल क4। य>य$प एसएआरएफएईएसआई 

अ;ध�नयम के अG तग�त ;गरवी प�रसI पि% तयY के $वFय के �लए (अ` तूबर 2013) )ारंभ क4 

गयी वसूल, कार�वाई अभी तक लिI बत थी। ` 68.85 करोड़ क4 बकाया ऋण रा�श को बxे 

खाते म: डाल Rदया गया और वसूला नह,ं गया y याज ` 38.84 करोड़ (31 माच� 2016) था। 

कज�दार के >वारा प�रसI पि% तयY के अ;धक मू_ यांकन के संदभ� म: कI पनी ने इस मामले को 

आरबीआई को धोखाधड़ी के मामले के Qप म: अवगत कराया (जनवर, 2015)।     

लेखापर,@ा म: देखा गया 2क अ�त�र` त )�तभू�त के Qप म: द, जाने वाल, चल संपि% तयY क4 

/ वीकृ�त के समय उ;चत सावधानी नह,ं बरती गयी चू2ंक कI पनी ने अ�त�र` त )�तभू�त 

/ वीकार करते समय (माच� 2013) एक / वतं� मू_ यांकन करने क4 बजाए कज�दार >वारा 

)/ तुत मू_ यांकन पर, इस त� य के बावजूद भरोसा 2कया 2क प�रसI पि% तयY को आठ वष� 

पुराना बताया गया था और काय� / थल पर बेकार रखी थी। बाद म: एसएआरएफएईएसआई 

अ;ध�नयम के तहत कार�वाई आरंभ करने के �लए 2कए गए / वतं� मू_ याकन के समय यह 

�ात हुआ 2क इस प�रसंपि% त का मू_ यांकन कज�दार के ` 90 करोड़ के मू_ यांकन के $वQn 

                                                           
33

  िजसम: 76.24 लाख शेयर )% य@ ;गरवी रखे और 28.02 लाख शयेरY का एनडीय/ूपीओए था।  
34

  )वत�क कI पनी के साथ नकद, सम/ याओ ंके कारण अ)ैल 2012 और माच� 2013 म:  
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�नIनतर अथा�त ` 13.50 करोड़ (डीएसवी-फरवर, 2014) और ` 9.80 करोड़ (जून 2014) 

था। इस कारण, आर�@त मू_ य को `4.05 करोड़ तक कम करने के बावजूद अब तक (माच� 

2016) एसएआरएफएईएसआई अ;ध�नयम के अG तग�त नीलामी म: प�रसंपि% त को $वFय नह,ं 

2कया जा सका। कज�दार क4 कमजोर $व% तीय ि/ थ�त के बावजूद दसूरा पु�न�धारण  

(माच� 2013) 2कया गया था जब2क $पछले दो वष^ (2011-12 और 2012-13) के दौरान 

नकारा% मक नकद, )वाह के कारण इसे हा�नयां हुई थी, इसक4 $पछल, बकाया देय रा�श 

फरवर, 2013 म: इसके ;गरवी रखे शयेरY क4 PबF4 से ` 8.60 करोड़ वसूल, क4 गयी थी, 

$पछले दो वष^ म: �नवल संपि% त नकारा% मक हुई और कज�दार समूह कI पनी (एसवीओजीएल) 

को Rदए गए ऋण म: ` 10.77 करोड़ क4 रा�श क4 चूक देखी गयी। यहां तक 2क गैर 

�नपटान वचनप� (एनडीयू)/अटन\ अ;धकार (पीओए) के तहत रखे गए ` 28.02 लाख शयेर 

$वFय नह,ं 2कये गये थे।     

)बंधन ने इस त� य को / वीकार 2कया 2क �रग क4 )�तभू�त का / वतं� मू_ यांकन 2कए Pबना 

इसे / वीकार 2कया गया था चूँ2क उसने कज�दार >वारा )दान 2कए गए बीजकY और बीमा 

कवर पर $वC वास 2कया था। यह कहा गया 2क गैर �नपटान समझौते/अटन\ अ;धकार के 

तहत रखे गए शयेर $वFय नह,ं 2कये गए चूँ2क इनसे पया�b त वसूल, संभव नह,ं थी। आगे 

कहा गया 2क यह अ�त�र` त )�तभू�त कवर )दान करता था िजसके मू_ यांकन के �लए कोई 

पn�त नह,ं थी और कI पनी ने कज�दार >वारा )/ तुत मू_ यांकन को स�ाव म: / वीकार 2कया 

था। तकनीक4 उपकरण होने के वजह से काय�/ थल जाँच के दौरान इनका मू_ यांकन नह,ं 

2कया गया। इसके आगे कहा गया 2क नीलामी म: �रग $वFय म: असफलता के �लए 

मू_ यांकन को उ% तदायी नह,ं ठहराया जा सकता।     

उ% तर माGय नह,ं है चू2ंक / वतं� मू_ यांकन 2कये Pबना )�तभू�त क4 / वीकृ�त कI पनी के 

मानक प�रचालन )2Fयाओं म: दोषY को प�रल�@त करती है। कज�दारY के मू_ यांकन पर 

�नभ�रता औ;च% यपूण� नह,ं थी चू2ंक कज�दार भी �रग का मा�लक नह,ं था अ$पतु केवल पxेदार 

ह, था। बीमा पॉ�लसी म: भी जीएलपी के तहत आवC यक (2012-13) आईएफसीआई का 

पुनv�हणा;धकार दज� नह,ं था। / वीकृ�त से पूव� बंधक रखी गयी प�रसI पि% तयY का मू_ यांकन 

नह,ं करना कI पनी क4 ओर से लापरवाह, को दशा�ता है िजसके प�रणाम/ वQप )�तभू�त कवर 

अपया�b त बनाया गया। यह त� य, 2क एनडीयू/पीओए के तहत शयेरY का $वFय नह, 2कया 

जा सकता था, / वीकृत )�तभू�त क4 �नI न गुणव% ता को दशा�ता है चूँ2क इनको चकू के 

मामलो म: )व�त�त नह,ं 2कया जा सकता था। 
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छ. ईएसएस ईएसएस एिj जम �ाइवेट /ल/मटेड  

आईएफसीआई ने (जनवर, 2011) ` 50 करेाड का एक ऋण ईएसएस ईएसएस एि` जम 

)ाइवेट �ल�मटेड (ईईपीएल) को सं/ वीकृत 2कया और 30 माच� 2011 को इसे सं$वत�रत 

2कया। सुया� फामा�/ यूRटक_ स �ल�मटेड (एसपीएल, संबं;धत समूह क4 इकाई) के ` 101.93 करोड़ 

के इि`वट, शयेर (ऋण का दोगुना मू_य) ;गरवी रखे गये और )वत�कY क4 } यि` तगत गारंट, 

क4 )�तभू�त भी ल, गई। )�तभू�त क4 कमी थी (अग/ त/�सतI बर 2011 से) और समझौत े

के अनुसार )�तभू�त कवर के टॉप-अप35 के �लए अ�त�र` त शयेर ;गरवी रखे गये थे। बाद 

म:, मूलधन/y याज म: अनेक चकू हुई और )�तभू�त कवर 1.58 गुना तक ;गर गया (अ)ैल 

2012)। ऋण को वापस ले �लया गया और } यि` तगत गारंट, को )व�त�त 2कया गया था (मई 

2012)। कज�दार समुह ने बीआईएफआर को RदसI बर 2013 म: संदभ� दायर 2कया था। 

य>य$प ऋण वसूल, अपील,य Rhy यूनल ने (जनवर, 2016) कज�दार और गारंट,कता� को 

आईएफसीआई को (जनवर, 2016) ` 49.20 करोड़  का भुगतान करने का आदेश Rदया था। 

परGतु वत�मान �त;थ तक कोई भी वसूल, नह,ं क4 गयी। कI पनी >वारा इसके अ;धकांश 

शयेरो36 को $वFय करने के बावजूद अपने सभी बकाया वसूल नह,ं कर पायी थी। ` 44.21 

करोड़  के बकाया मूलधन को बxे खाते म: डाला गया और वसूला नह,ं 2कया गया y याज ` 

44 करोड़ था।     

लेखापर,@ा म: देखा गया 2क �नवत�मान सामाG य ऋण नी�त के अनुसार कI पनी िजसके 

शयेर ;गरवी रखे गये थे उस कI पनी के �लए ‘ए’ Fे]डट रेRटगं �नधा��रत क4 गयी थी। परG त ु

आईसीआरए के >वारा एसपीएल को ‘एलबीबीबी-37 �नयत क4 गई थी। कज�दार क4 पा�ता 

मानदंड क4 जांच नह,ं क4 गयी और ऋण / वीकृ�त के दौरान केवल ;गरवीकता� कI पनी 

एसपीएल क4 पा�ता मानदंड का स% यापन 2कया गया था। इसके अ�त�र` त, कज�दार क4 

�नवल संपि% त केवल ` 22 करोड़  थी और पुन�भुगतान @मता का भी उ;चत मू_ यांकन नह,ं 

2कया गया था ` यY2क इसक4 कुल आय ` 19 लाख सालाना थी (31 माच� 2009)। इसके 

अ�त�र` त, Fे]डट जोjखम )बंधन $वभाग ने अपनी जोjखम Rटb पणी म: इसके इि` वट, शयेरो 

के मू_ य म: अप@रण के जोjखम के $वषय म: इं;गत 2कया था, इस त� य के बावजूद कI पनी 

                                                           
35

  शेयर मू_य म: 15 )�तशत क4 ;गरावट पर )�तभू�त का टॉप-अप करना होगा अथा�त ्अ)ैल 2012 तक 4.87 करोड़ 

शेयर 

36
  मई 2016 तक 9.60 करोड़ शयेरY म: से 54 लाख शेयर नह, ं बेचे जा सके `यY2क एसपीएल के शयेर क4 hे]डगं 

�नलिIबत थी। 
37

  द,घा�व;ध ऋणY के �लए समय पर पुन�भुगतान करन ेके संबंध म: सरु@ा क4 मr यम ]डvी का सकेंत Rदया गया। 
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ने 2कसी अG य मूत� )�तभू�त को )ाb त 2कये Pबना )ाथ�मक )�तभू�त के Qप म: एसपीएल के 

शयेरो को / वीकार 2कया। कुल ;गरवी शयेरो म: से 21.43 )�तशत माच� 2014 तक  

लॉक-इन-पी�रयड म: थे परG तु इस त� य के बावजूद उनको )ाथ�मक )�तभू�त मे शा�मल 

2कया गया। इस त� य के बावजूद 2क वह माच� 2014 के बाद ह, $वFय 2कये जा सकते थे। 

सं/वीकृ�त के तुरंत बाद, अ;ध/ थगन अव;ध छह मह,ने से 12 मह,नो के �लए बढा द, गयी 

और मा�सक 2क/ त क4 संs या 24 से बढाकर 48 कर द, गयी िजससे पुन�भुगतान अव;ध का 

$व/ तार 2कया गया।  

)बंधन ने उ% तर Rदया (जुलाई/नवI बर 2016) 2क य>य$प लाभ)दता और तरलता  अनुपात 

म: कमी हुई कुल नकद, अनुमान और उo च y याज दर क4 उपलy धता के कारण अ;ध/ थगन 

बढाने के साथ-साथ पुन�भुगतान अव;ध का )/ ताव / वीकार 2कया गया था। यह भी कहा गया 

2क ;गरवी रखे गये शयेरY के बदले म: ऋण स@म )ा;धकार, >वारा सं/ वीकृत 2कया गया था।  

उ% तर / वीकाय� नह,ं है ` यY2क Fे]डट मू_ यांकन के दौरान कज�दार के $व% तीय पैमानो 

(पुन�भुगतान क4 @मता का �नधा�रण) पर $वचार नह, 2कया गया था। इसके अ�त�र` त 

कI पनी ने सीआरएमडी >वारा इं;गत 2कये गये शयेरो के )�तभू�त जोjखम के बावजूद 2कसी 

अG य  मूत� )�तभू�त के Pबना ह, शयेरो38 के संबंध म: ऋण सं/वीकृत 2कया था। मौजूदा 

$व% तीय प�रणामो के कारण समाRहत जोjखम को r यान म: रखते हुए सं/ वीकृ�त क4 शतa म: 

प�रवत�न करना औ;च% यपूण� नह,ं था।  

ज. ि� थ	त इa 6 योर#स स,व3सेज �ाइवेट /ल/मटेड  

आईएफसीआई ने ` 50 करोड़ और ` 30 करोड़ के ऋण ि/ थ�त इG C योर:स स$व�सेज )ाइवेट 

�ल�मटेड (एसआईएसपीएल) को जायलोग �स/ टमज �ल�मटेड (जेडएसएल), कज�दार >वारा 

)व�त�त एक समूह कI पनी, के शयेरY39 क4 2.25 गुना �नधा��रत )�तभू�त कवर के साथ 

सं/वीकृत (माच� 2011 और अग/ त 2011) और सं$वत�रत 2कये थे। नकद, क4 कमी के 

कारण एसआईएसपीएल >वारा माच� 2012 से पुन�भुगतान म: चकू हुई और ऋण एनपीए 

घो$षत कर Rदये गये (�सतI बर 2013)। माच� 2016 तक ` 41.89 करोड़ क4 मूलधन रा�श 

                                                           
38 सं/ वीकृ�त  से 52 सb ताह पहले एसपीएल शेयर का उo च/�नI न मू_ य एनएसई पर Fमशः ` 356.80/ 

` 108.55 था। 
39

 3 माह के औसत के आधार पर ` 405 )�त शयेर (�सतI बर 2011) क4 दर पर 39.25 लाख शयेर  
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सI पूण� Qप से बटटे खाते म: डाल द, गयी थी और वसूला नह,ं गया y याज ` 24.82 करोड़ 

था।   

लेखापर,@ा म: देखा गया 2क Fे]डट मू_ यांकन दोषपूण� था चू2ंक कI पनी के इस त� य से 

अवगत होन े के बावजूद, 2क एसआईएसपीएल क4 कोई Fे]डट रेRटगं नह,ं थी और  

` 100 करोड़ क4 सामाG य ऋण नी�त के �नधा��रत अनुबंn के )�त इसक4 �नवल मा�लयत  

` 14.06 करोड़ थी, ऋण सं/ वीकृत 2कया। इसके अ�त�र` त Pबना 2कसी मूत� )�तभू�त )ाb त 

2कये ऋण सं/वीकृत 2कया गया। इसके / थान पर कI पनी ने दो बार ;गरवी शयेरY को �नग�त 

2कया (माच� 2012 और �सतI बर 2012) इसके बावजूद 2क कज�दार बकाया अ�तदेय चकुाने 

क4 अपनी )�तबnता को पूरा करने म: $वफल हुआ था। यह आईएफसीआई के �लए महंगा 

साPबत हुआ चू2ंक 17 अ` तूबर 2012 तक ` 6.88 करोड़ अ�तदेय था और आईएफसीआई ने 

इसक4 वसूल, के �लए ` 2.44 लाख ;गरवी शयेरY को $वFय करने का �नण�य �लया था। 

य>य$प, ` 0.90 लाख शयेरY के $वFय >वारा केवल `2.20 करोड़ क4 वसूल, करने के बाद, 

यह �ात होने के बावजूद 2क कज�दार अ�तदेय चुकाने म: बार-बार $वफल रहा था, कI पनी न े

कज�दार के अ�तदेय को चकुाने के आC वासन पर भरोसा 2कया और $वFय को रोक Rदया  

(19 अ` तूबर 2012)। चू2ंक एसआईएसपीएल अ�तदेय चकुाने म: दोबारा $वफल रहा, 

आईएफसीआई ने शयेरY का $वFय पुन: )ारंभ करने का �नण�य (31 अ` तूबर 2012) �लया 

परG तु तब तक शयेरY के मू_ य म: मह% वपूण� ;गरावट40 आ गयी थी। प�रणाम/ वQप यह सभी 

;गरवी शयेरY के $वFय से केवल ` 22.20 करोड़ ह, वसूल कर पाया।   

कज�दार ने माननीय उo च G यायालय म�ास के सI मुख मामले को रखा और शयेरY के $वFय 

के संबंध म: / थगन आदेश (नवI बर 2012) )ाb त कर �लया। इसके बाद, माननीय G यायालय 

ने कज�दार को (RदसI बर 2012) अ�त�र` त )�तभू�त )दान करने के �लए �नद|�शत 2कया 

और ;गरवी शयेरY के $वFय के अ�त�र` त आईएफसीआई को दंडा% मक कदम उठाने से रोक 

Rदया। तदनुसार, एसआईएसपीएल ने तीसरे प@ के बंधक भू�म के Qप म: अ�त�र` त )�तभू�त 

)/ तुत क4। य>य$प अ�त�र` त )�तभू�त के Qप म: / वीकार करते समय इसक4 /वा�म%व 

जांच म: उ;चत सावधानी क4 कमी के प�रणाम/ वQप यह एसएआरएफएईएसआई अ;ध�नयम 

के तहत अ)वत�नीय रह,, जब कI पनी को �ात हुआ (RदसI बर 2014) 2क भू�म के /वा�म%व 

को धोखाधड़ी से हा�सल 2कया गया था। धोखाधड़ी के मामले के Qप म: आरबीआई को 

                                                           
40

 17 अ` टूबर 2012 को ` 282.85 )�त शेयर से ` 134 )�त शेयर 1 नवI बर 2012 को  
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(जुलाई 2015) और केG �,य जांच y यूरो (सीबीआई) को (अग/ त 2015) इसक4 सूचना 

$वलI ब से द, गयी थी।  

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) चू2ंक कज�दार के पास ऋण सेवा के �लए $व% तीय 

@मता नह,ं थी इसे जेडएसएल क4 $व% तीय साम� य� के आधार पर सं/ वीकृत 2कया गया था 

िजसके शयेर )�तभू�त के Qप म: रखे गये थे।  

उ% तर माGय नह,ं है ` यY2क कज�दार क4 $व%तीय ि/थ�त कमजोर थी और आईएफसीआई के 

$व% तीय RहतY क4 र@ा करने हेतु इस पर उ;चत r यान देना चाRहए था।   

झ. राम� व$प इंड� [�ज /ल/मटेड  

कI पनी ने राम/ वQप इंड/ h,ज �ल�मटेड (आरएसआईएल) को ` 20 करोड़ और ` 11.6 करोड़  

के दो कारपोरेट ऋणो क4 सं/ वीकृ�त (RदसI बर 2009, माच� 2010) द, थी जो 2क मुs य Qप 

से आरएसआईएल के ` 78.75 लाख के ;गरवी इि` वट, शयेर तीन मह,ने के y याज क4 ऋण 

सेवा आर�@त खाते41 पर धारणा;धकार और )वत�क क4 } यि` तगत गारंट, के माr यम से 

)�तभूत थे। मई 2011 म: कृ$ष भू�म को बंधक के Qप मे रखकर अ�त�र` त )�तभूत ल, 

गयी थी। नवI बर 2010 और जून 2011 म: ऋण दो बार पुनग�Rठत 2कये गये थे। परG त ु

कज�दार देय रा�श का भुगतान करने म: $वफल रहा और 15 जुलाई 2011 से चकू करना 

आरंभ कर Rदया था। कज�दार के सभी $व�नमा�ण संय� बंद थे और �नवल मा�लयत 

नकारा% मक हो गयी। चकूो के कारण जनवर, 2012 से खाता एनपीए म: बदल गया था। कज�दार 

ने बीआईएफआर के �लए संदभ� (07 नवI बर 2012) बनाया जो �नर/ त हो गया था (19 फरवर, 

2014)। ` 24.74 करोड़  के संपूण� मूलधन बकायो को बxे खाते म: डाल Rदया गया था और 

वसूला नह,ं गया y याज ` 37.67 करोड़  था।  

लेखापर,@ा म: देखा गया 2क इस त� य के बावजूद ऋण सं/ वीकृत 2कया गया 2क कज�दार क4 

3.38 क4 उo च ऋण इि` वट, अनुपात (डीईआर) थी तथा उसने पूव� वष� (2008-09) म: हा�न 

वहन क4 थी जब2क सामाGय ऋण नी�त के अनुसार 1.5 के अ;धकतम डीईआर और $पछले 

तीन वष^ से लाभ कमाना अनुबn था। हालां2क )थम ऋण क4 सं/ वीकृ�त से पहले 

आरएसआईएल के शयेर मु_यो म: अि/ थरता42 थी, आईएफसीआई ने 2कसी अG य मूत� 

)�तभू�त का आvह नह,ं 2कया। बकाया देयो को वसूलने के �लए समय म: ;गरवी रखे गये 

                                                           
41

  एक ऐसा खाता है िजसम: �नRद�gट अव;ध के �लए ऋण सेवा दा�य%वY के बराबर रा�श रखी जाती है। 
42

  ` 70-80 (माच� 2006), ` 130-145 (माच� 2007), ` 190-280 (RदसI बर 2007 स े जनवर, 2008),  

` 28-32 (RदसI बर 2008), ` 80-85 (RदसI बर 2009) 
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इि` वट, शयेरो के $वFय करने मे �श;थलता हुई थी, आरएसआईएल शयेरो43 म: पया�b त 

मा�ा44 म: कारोबार हुआ था 2फर भी कI पनी न े` 78.75 लाख म: से ` 9.7 लाख शयेरो का 

$वFय 2कया था।  

)बंधन ने उ% तर Rदया 2क 21.50 लाख (�निC चत अवQnता अव;ध) के अ�त�र` त ;गरवी रखे 

शयेरो जो 2क गैर �नपटान वचनप�/अटान\ अ;धकार के माr यम से थे तथा ऋण के 

पुन��नधा�रण और बंधक भू�म क4 अ�त�र` त )�तभूत के कारण शयेर $वFय नह,ं 2कये गये थे 

(30 नवI बर 2010)। सीडीआर को rयान मे रखते हुए दसूरा पुन�न�धा�रण अनुमोRदत 2कया 

गया (जून 2011)।  

इन त� यY के संबंध म: उ% तर को देखा जाना आवC यक है 2क आसानी से लागू क4 जा सकने 

वाल, )ाथ�मक )�तभू�त के बावजूद ;गरवी रखे शयेरY को बकाया देयो क4 वूसल, के �लए 

समय पर $वFय नह,ं 2कया गया। नवI बर 2010 म: ऋण पुन�नधा��रत इस त� य के बावजूद 

2कया गया था 2क कज�दार को ऋण पुनग�ठन के �लए सीडीआर सेल को भेजा गया था और 

�निC चत अवQnता शयेरो का $वFय नह,ं 2कया जा सकता था जब2क कृ$ष भू�म का मू_ य 

बहुत कम था और यह एसएआरएफएईएसआई अ;ध�नयम के तहत अ)व�तनीय थी।  

ञ. एलेम ईaवे�{म#{स �ाइवेट /ल/मटेड और +फिa सट� ईaवे�{म#{स �ाइवेट /ल/मटेड  

आईएफसीआई ने डीएसपी मे�रल �लचं कै$पटल �ल�मटेड के मौजूदा ऋण के पुन�भुगतान के 

�लए एलेम ईGवे/�म:�स  )ाइवेट �ल�मटेड (ईआईपीएल) और 2फिG सट, ईGवे/�म:�स )ाइवेट 

�ल�मटेड (एफआईपीएल) )% येक को ` 50 करोड का �मयाद, ऋण (अ` तूबर 2008) 

सं/वीकृत 2कया था। )वत�कY क4 } यि` तगत गारंट,, } यवसा�यक संपि% त क4 ;गरवी और 

मेटास इG tा �ल�मटेड (एमआईएल, समूह क4 एक इकाई) के ;गरवी शयेरो (ऋण का  

3.5 गुना) क4 )�तभू�त थी। य>य$प सं$वतरण से पहले (7 नवI बर 2008) )�तभू�त शत� को 

संशो;धत 2कया गया था िजसके तहत एमआईएल के 1.03 करोड़ ;गरवी शयेर (4.25 गुणा) 

िजसका मू_ य ` 447 करोड़ था, स% यम कI b यूटर स$व�सेज �ल�मटेड (एससीएसएल) के  

9.7 लाख शयेर (0.20 गुणा) ` 22.77 करोड़ मू_ य के और अचल संपि% त (1.25 गुना) क4 

;गरवी क4 जानी थी और आशय प� 10 नवI बर 2008 को जार, 2कया गया था। 

                                                           
43

  अ` टूबर 2010, नवI बर 2010, �सतI बर 2014/नवI बर 2014। ` 189.19 लाख क4 राशी शेयर के $वFय स े)ाb त 

हुई। 
44

  अ` टूबर-RदसI बर 2010 और जनवर, 2011 - �सतI बर 2011 के दौरान Fमश: ` 1.36 करोड़ और ` 1.39 करोड़ 

शेयर क4 hे]डगं मा�ा एनएसई और बीएसई पर थी। 
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एफआ�इपीएल और ईआईपीएल )% येक को ` 42.50 करोड़ (1/4 RदसI बर 2008) सं$वत�रत 

2कया गया था और शषे ` 7.5 करोड क4 शषे रा�श रN कर द, गयी थी। (19 जून 2009)।  

चू2ंक ईआईपीएल और एफआईपीएल समझोते45 के अनुसार नकद, मािज�न और )�तभू�त 

कवर के �लए टॉप अप उपलy ध कराने म: $वफल रहने पर आईएफसीआई ने सु$वधा को रN 

कर Rदया (7 जनवर, 2009) और खातो के नकल,करण >वारा स% यम कI b यूटरस म: 

धोखधडी का पता लगाने के बाद शयेरो क4 ;गरवी को )व�त�त 2कया। सभी शयेरो के $वFय 

के माr यम से ` 90.08 करोड़ क4 रा�श वसूल, गयी थी िजनम: से )वत�न �नदेशालय के 

Rदशा �नद|शो के अनुसार एससीएसएल के $वQn जांच के कारण ` 5.35 करोड़ गैर- 

धारणा;धकार खाते म: पड े हुए थे। �रकॉल नोRटस �नग�त 2कया गया (अ` तूबर 2009) और 

गारंRटयY को प�रव�त�त 2कया (नवI बर 2009) जो 2क ऑनर नह,ं हुआ। दोनY ऋणो के संबंध 

म: बकाया मूलधन ` 11.11 करोड को बxे खाते म: डाल Rदया गया और वूसल न 2कया गया  

y याज ` 37.84 करोड़  था (31 माच� 2016)।  

समी@ा के दौरान लेखापर,@ा ने पाया 2क कज�दार क4 पा�ता मानदंड क4 जांच नह,ं क4 गयी 

थी और केवल ;गरवीकता� कI पनी, एमआईएल क4 पा�ता मानदu ड का ऋणो को सं/ वीकृत 

करते समय स% यापन 2कया गया था। इसके अ�त�र` त, कI पनी ने कज�दार के भुगतान 

इ�तहास/Fे]डट यो�यता का $वC लेषण करने के �लए अG य कज�दारY से $वशषे Qप से डीएसपी 

मे�रल �लचं कै$पटल �ल�मटेड से Fे]डट सूचना �रपेाट� )ाb त ्  नह,ं क4 थी। ऋण Pबना 2कसी 

मूत� सुर@ा के केवल ;गरवी शयेरो के संबध म: सं$वत�रत 2कये थे।   

यह भी देखा गया 2क सं/ वीकृ�त प� और आशय प� म: / पg ट Qप से कहा गया 2क 

} यवसा�यक /अचल संपि% त को ;गरवी  बनाया जाना चाRहए था परG तु आईएफसीआई न े

Pबना 2कसी समु;चत सावधानी के कृ$ष भू�म को ;गरवी (30 RदसI बर 2008) रखना / वीकार 

कर �लया `यY2क इस भू�म का मू_यांकन कृ$ष भू�म क4 बजाय आवसीय भू�म मान कर  

` 84.10 करोड़ (17 RदसI बर 2008) 2कया गया था। आईएफसीआई ने )�तभू�त के Qप म: 

कृ$ष भू�म को / वीकार करने से पहले 2कसी भी काय�/ थल का )% य@ �नर,@ण नह,ं 2कया 

और ना ह, भू�म उपयोग का / वतं� स% यापन कराया। आईएफसीआई ने जनवर, 2016 म: 

इस भू�म का मू_ यांकन 2कया िजसके अनुसार अनुमा�नत मू_य ` 4.62 करोड़ था।  

                                                           
45

  )ारं�भक ;गरवी रखे गये शयेरY के बाजार मू_य 5% स े20% ;गरने पर अ�त�र`त शेयरो स ेटॉपअप करना होगा और 

;गरवी शेयरY के बाजार मू_य म: ;गरावट अथा�त ्  20% से k यादा को नकद मािज�न से @�तपू�त � क4 जाएगी। 
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सं$वतरण के एक मह,ने के अG दर ह, ;गरवी संपि% त के अ;धक मू_ यांकन के $वषय म: �ात 

होने के बावजूद कI पनी ने ईआईपीएल के मामले को आरबीआई को धोखाधडी के मामले क4 

�रपोट� करने म: लगभग सात वष� का $वलI ब 2कया, और कI पनी ने अभी तक एफआईपीएल 

क4 धोखाधडी के मामले के संबंध म: आरबीआई को सू;चत नह,ं 2कया है, इस त� य के 

बावजूद 2क दोनY मामलो म: ;गरवी रखी गयी संपि% त एक ह, थी और उसका मू_ यांकन 

बढाकर 2कया गया था। 

)बंधन ने उ% तर Rदया (अग/ त, नवI बर 2016) 2क एमआईएल के $व% तीय @मताओ ं के 

आधार पर ऋण क4 संस ् वीकृ�त क4 गयी थी िजनके शयेर ऋण क4 सुर@ा के �लए ;गरवी रखे 

गये थे। स% यम घोटाले के प�रणाम/ वQप आईएफसीआई ने त% काल ;गरवी रखन े के �लए 

कI पनी से आvह 2कया और मूल } यवसा�यक संपि% त के बजाय कृ$ष भू�म को )�तभू�त के 

Qप म: / वीकार 2कया जैसा 2क सं/ वीकृ�त क4 शतa म: बताया गया था।  

उ% तर तक�  संगत नह,ं है ` यां2क Fे]डट मू_यांकन के दौरान कज�दार (पुन�भुगतान @मता के 

�नधा�रण) के $व% तीय पैमानो पर $वचार नह,ं 2कया गया था। य>य$प आईएफसीआई न े

} यवसा�यक/अचल संपि% त के / थान पर कृ$ष भू�म को )�तभू�त के Qप म: / वीकार 2कया था 

और यहां तक 2क भू�म को 30 RदसI बर 2008 को ;गरवी रखा गया और स% यम घोटाला  

7 जनवर, 2009 को हुआ था। 

त. इंड ि� व|ट लैबोरेटर�ज /ल/मटेड और इंड ि� व|ट /ल/मटेड  

आईएफसीआई ने जुलाई/अग/ त 2009 म:, इंड ि/ व�ट लैबोरेटर,ज �ल�मटेड (आईएसएलएल) 

और ` 50 करोड का �मयाद, ऋण सं/ वीकृत/ सं$वत�रत 2कया गया और इंड ि/ व�ट �ल�मटेड 

(आईएसएल) को अ` तूबर/ नवI बर 2009 म: ` 50 करोड का �मयाद, ऋण सं/ वीकृत 

/सं$वत�रत 2कया गया था। आईएसएलएल और आईएसएल क4 सभी वत�मान और भ$वg य 

अचल और चल प�रसंपि% तयY पर समQप )भार और )वत�को क4 } यि` तगत गारंRटयो क4 

)�तभू�त थी। दोनो कज�दारY ने जुलाई 2012 के बाद पुन�भुगतान म: चकू क4 थी और कॉपaरेट 

ऋण पुनग�ठन (सीडीआर) म: चला गया। आईएफसीआई ने सीडीआर म: भागीदार, नह,ं क4 

और कज�दारY के देयो के पुन�गठन के )/ तावो को / वीकार 2कया था (जून 2013)। पुन�गठन 

के बाद भी कज�दार ने चकू क4 थी और पुन�गRठत पैकेज को रN कर Rदया गया (�सतI बर 

2014) हालां2क खाता, एनपीए हो गया था (31 माच� 2014) )% या�वान )/ ताव जार, 2कया 

गया (RदसI बर 2014) और गारंRटयो को )व�त�त 2कया गया (जनवर, 2015)। प�रसमापन 



2017 क� �	तवेदन स.ं 16 

 

 

54 

नोRटस 19 जून 2015 को जार, 2कये गये थे और जुलाई 2015 म: वसूल, के �लए मामला 

दायर 2कया गया था। आईएफसीआई न ेअपने ` 62.18 करोड़ के  कुल बकाया (RदसI बर 

2015) को एडलवाइस एआरसी �ल�मटेड को अ�भह/तां2कत 2कया था (फरवर, 2016) और  

`    26.88 करोड़46 क4 )�तभू�त )ािb तयां और नकद )ाbत 2कया। 

इस संबंध म: लेखापर,@ा ने देखा 2क दोनो ऋण केवल कारपोरेट गारंट, क4 अतं�रम )�तभू�त 

के आधार पर सं$वत�रत 2कये थे और सं$वतरण क4 �त;थ से एक वष� के बाद47 सभी 

प�रसI पि% तयां पर )भार सिृजत 2कये गये थे (RदसI बर 2010) । इसके अ�तर` त कI पनी ने 

2कसी भी अ�त�र` त )�तभू�त क4 मांग 2कए Pबना ` 158.25 करोड़ का )थम समQप )भार 

अG य उधारदाताओं के प@ म: देना जार, रखा (फरवर,, अ)ैल और RदसI बर 2011)48 जो 2क 

कज�दारY >वारा चकू के मामले म: अनेक उधारदाताओ के बीच एक ह, )�तभू�त समान Qप से 

शयेर क4 जाएगीं। हालां2क आईसीआरए ने $वि% तय )दश�न म: ;गरावट और �नकट भ$वg य म: 

बड़ ेऋण के पुन�भुगतान के संबंध म: होने वाले मह% वपूण� $वि%तय जोjखम के कारण जून 

2012 म: बकाया ऋण क4 रेRटगं को डाउनvेड 2कया।  

यह भी आगे देखा गया 2क आईएफसीआई ने वूसल, के �लए ती� कार�वाई करने के / थान 

पर कज�दारY क4 बड़ी $व%तीय लागत (2012-13 म: ` 86.41 करोड़  और ` 139.61 करेाड 

आईएसएल अरै आईएसएलएल म: Fमश:), )�त शयेर नकारा% मक नकद, आय और कज�दारY 

>वारा वहन क4 गयी हा�नयY (आईएसएल और आईएसएलएल म: ` 120.94 करोड़  और  

` 119.91 करोड़ Fमश: 2012-13 म:) के $वषय म: अवगत होने के बावजूद देयो का 

पुन�गठन 2कया। कI पनी अपने ऋण का $वFय/अ�भह/तांकन के अपने )थम )यास म: 

$वफल रह, थी (अ` तूबर 2015) ` यो2क कोई भी बोल, )ाb त नह,ं हुई थी। इसके बाद, 

आर�@त मू_ य 10 )�तशत से कम हो गया था (जनवर, 2016) और अतंत: केवल एक पाट� 

ने बोल, )/तुत  क4 थी और अ�भह/तांकन का अनुमोदन  ` 26.88 करोड़ म: 2कया गया 

था (फरवर, 2016)।    

)बंधन ने उ% तर Rदया (नवI बर 2016) 2क जब तक आईएसएल G यूनतम �नधा��रत सुर@ा 

कवर को बंधक के माr यम से पूरा कर रहा था तब तक समQप )भार नए ऋणदाताओं के 

प@ म: Rदये गये थे।  

                                                           
46  ` 4.03 करोड़ नकद के Qप म: और ` 22.85 करोड़ एसआर के Qप म:  
47

  ऋण के सं$वतरण स ेपहले ऋण नी�त के आधार पर )�तभू�त का �नमा�ण 2कया जाना चाRहए। 
48

  एफएसीआर RदसI बर 2010, माच� 2011 और नवI बर 2011 म: Fमश: 1.69, 1.61 और 1.54 थी। 
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उ% तर तक�  संगत नह,ं है ` यY2क समQप आधार पर )�तभू�त को लागू करके वसूल, क4 शीघ� 

कार�वाई करना कRठन है और इस�लए अG य ऋणदाताओं को )थम समQप )भार स�पना 

कI पनी के सवa% तम Rहत म: नह,ं था। इसके प�रणाम/ वQप ` 35.30 करोड़ क4 हा�न हुई।  

बQे खाते म# डाले गये ऋणI के मामलो म# मंAालय क� �	त+\या    

मं�ालय ने बताया (फरवर, 2017) 2क बxे खाते म: डाले गये ऋणY सRहत अनेक मामले वे ह� 

िजGह: सं/ वीकृ�त तब द, गयी थी जब आईएफसीआई एक �नजी कI पनी समझी जाती थी 

और चकू का पहला उदाहरण भी सरकार के पास बहुमत शयेरधा�रता आने से पहले देखा 

गया था। चू2ंक ये $वषय बोड� / तर के �नण�य के ह� यह मं�ालय क4 Rटb पणी के �लए 

उपयु` त नह,ं हYगे।  

इस त� य को r यान म: रखते हुए उ% तर औ;च% यपूण� नह,ं है 2क माच� 2005 तक सरकार 

�नयंP�त सं/ थाओं क4 शेयरधा�रता 51 )�तशत से नीच े;गर जाने के बाद भी आईएफसीआई 

के �लए ` 520.31 करोड़49 क4 कुल रा�श के अनुदान क4 दो 2क/त: जार, क4 गयी थी।  

2008-09 से 2011-12 के दौरान भी जब यह मामले सं/ वीकृत 2कये गये थे, सरकार 

�नयंP�त सं/ थाओं क4 कI पनी म: मह% वपूण� Rह/ सेदार, (लगभग 45 से 46 )�तशत) थी। बxे 

खाते म: डाले गये इन ऋणY का भार भी आईएफसीआई के >वारा वहन 2कया गया था जब 

यह RदसI बर 2012 म: डीI ड सरकार, कI पनी बन चकु4 थी।  

 

 

 

  

                                                           
49

  ` 300 करोड़ 2005-06 म: और ` 220.31 करोड़ 2006-07 म:  



2017 क� �	तवेदन स.ं 16 

 

 

56 

अ� याय 6:  अनज3क पOरसंपि- तया ं

2कसी भी $व%तीय सं/ थान म: अनज�क प�रसI पि%तयY (एनपीए) क4 ि/थ�त उसक4 $व%तीय 

ि/थ�त का एक मह% वपूण� सूचक है और उसका लाभका�रता पर )% य@ )भाव पड़ता है। 

आरबीआई के Rदशा�नद|शY के अनुसार, यRद मूलधन या y याज क4  2कC त पांच मह,न े से 

अ;धक के �लए देय हो जाती है तो ऋणY को एनपीए के Qप म: वग\कृत 2कया जाना था। 

एनपीए को आगे अवमानक, संRद�ध  और हा�नवाल, प�रसI पि%त म: वग\कृत 2कया जाता 

था। अवमानक प�रसI पि%तयY म: वह प�रसिI पि%तयां शा�मल ह� जो 16 मह,ने50 तक  के 

�लए एनपीए रहती है जब2क संRद�ध प�रसI पि%तयY म: वह शा�मल है जो 16 मह,ने से 

अ;धक क4 अव;ध के �लए अवमानक प�रसI पि%तयां रह, थी। हा�नवाल, प�रसI पि%तयY म: 

वह प�रसI पि%तयां आती है जहां कI पनी >वारा या आG त�रक या बाहर, लेखापर,@क या 

आरबीआई >वारा हा�न का पता लगाया गया था, 2कG तु रा�श को पूर, तरह से बxे खाते म: 

नह, डाला गया और एक प�रसI पि%त जो कज�दार  क4 ओर से धोखाधडी के काय� या चकू के 

कारण )�तभू�त के मू_ य म: अप@रण या )�तभू�त क4 अनुपलy धता के कारण गैर वसूल, के 

संभा$वत खतरे >वारा )�तकूल Qप से )भा$वत हुई थी।  

6.1 आईएफसीआई म# एनपीए क� ि�थ	त  

31 माच� 2016 तक $पछले चार वष^ के �लए ` 3544.54 करोड़ के एनपीए (413 मामले) 

का �ेणी वार वग\करण नीच ेदशा�या गया हैः- 

ता/लका -5: एनपीए क� ि�थ	त  

(`  करोड़ म:) 
\म स.ं 31 माच3 तक ,ववरण 

(सचंयी) 2013 2014 2015 2016 

1. ऋणI का वगkकरण 

 मानक पOरस  पि-तयां 12852.42 16538.85 22849.06 23610.60 

 अनज3क पOरस  पि-तयां 
(i) अवमानक प�रसI पि%तया ं 1624.40 1735.96 1306.37 2319.61 

(ii) सदेंहपणू� प�रसI पि%तया ं 288.37 1033.71 1083.51 1114.82 

(iii) हा�न प�रसI पि%तया ं 1150.13 681.68 227.32 110.11 

                                                           
50

  2015-16 से 18 मह,न ेके $पछले मानक स ेसंशो;धत कर 16 मह,ने 2कया गया।  
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 सकल एनपीए 51 (i+ii+iii) 3062.90 3451.35 2617.20 3544.54 

2. कुल बकाया ऋण  15915.32 19990.2 25466.26 27155.14 

3. सकल एनपीए अनपुात (%) 19.24 17.27 10.28 13.05 

4. वसलूा ना गया y याज 66113.80 72036.53 87676.77 106752.78 

5. बxे खात ेडाला गया मलूधन 597.93 1167.91 1832.05 2235.80 

  

जैसा 2क ऊपर से देखा जा सकता है, 31 माच� 2016 तक कुल एनपीए अनुपात कुल बकाया 

ऋण का 13.05 )�तशत था जो 2क उ>योग के अनुपात अथा�त 3 )�तशत क4 तुलना मे 

काफ4 अ;धक है जैसा पहले के चाट� 3 म: दशा�या गया है। यह भी देखा गया 2क 31 माच� 

2016 तक कुल सकल एनपीए म: से, ` 2794.58 करोड़ (78 )�तशत) क4 रा�श के एनपीए 

$पछले तीन वष^ के दौरान उ% पन हुए ह� ।  

एनपीए क4 अ;धक )�तशतता ऋण आवेदनY के अनु;चत �नधा�रण और Fे]डट मू_ यांकन 

दशा�ता है। लेखापर,@ा के अधीन अव;ध (2012-13 से 2015-16) के दौरान, अवमानक और 

संदेहपूण� प�रसI पि%तयY क4 रा�श म: ` 1521.66 करोड़ तक व$ृn हुई। हा�नवाल,  

प�रसI पि%तयY म:  ` 1040.02 करोड़ क4 ;गरावट मुs य Qप से इस अव;ध के दौरान  

` 1637.87 करोड़ बxे खाते म: डाले गए ऋणY म: व$ृn के कारण थी। यह पाया गया 2क 

एनपीएज के कारण समी@ा अव;ध के दौरान वसूले न गए y याज52 म: ` 40638.98 करोड़ 

क4 व$ृn हुई। वसूले न गए y याज म: उपािज�त y याज शा�मल है जो 2क उस �त;थ को वा$पस 

ले �लया गया जब से यह प�रसI पि%तयां एनपीए हो गई तथा साथ म: y याज जो 31 माच� 2016 

तक इन प�रसI पि%तयY पर अिज�त 2कया जा सकता था यRद यह मामले एनपीए न होते।  

मं�ालय ने कहा (फरवर, 2017) 2क एक बार खाता एनपीए होने पर आरबीआई y याज क4 

माG यता पर रोक लगा देती है। 

य>य$प, यह एक त� य है 2क आरबीआई खाते के एक बार एनपीए होने पर y याज क4 

माG यता पर रोक लगा देती है। मं�ालय का उ%तर इस त� य के zिgटगत देखने क4 

आवC यकता है 2क यह रा�श y याज आय को दशा�ती है िजसे कI पनी >वारा अिज�त 2कया 

जाता यRद यह मामले एनपीए न हो जाते। तदनुसार, लेखापर,@ा आपि%त को केवल लेखांकन  

zिgटकोण के बजाय उपयु`तता के zिgटकोण से देखने क4 आवC यकता है।  

                                                           
51  एनपीए का �ेकअप )बंधन >वारा )द%त प�रसI पि%त वग\करण के अनुसार Rदया गया है। तथा$प, कुल एनपीए आकडY, 

संबं;धत वषa के $व%तीय $ववरणानुसार, से इन आकंडY म: थोडा अG तर था। 
52

  यह वह y याज है जो अिज�त 2कया जाता है यRद यह मामले एनपीए नह,ं होत े `यY2क आरबीआई >वारा �नबं;धत 

}यव/था के अनसुार एनपीए पर y याज को केवल तभी माG यता द, जाएगी जब इसक4 वा/ तव म: वसूल, हो जाये। 
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6.2    पुनग3bठत ऋणI क� ि�थ	त 

कI पनी ने पुन�गRठत ऋणY का सहारा �लया जैसा 2क उधारकता� >वारा धनापू�त� और, नकद, 

के )वाह क4 खराब ि/थ�त, प�रचालना% मक हा�नयां, Qक4 हुई और अधरू, प�रयोजनाओ,ं 

y याज/अतं�रम �रटन^ और मूल 2कC तY के पुनभु�गतान क4 उधारकता� क4 अ@मता के कारण 

अनुरोध 2कया गया था। पुनग�ठन अ;vमY के �लए ऐसा पुनग�ठन आरबीआई के $ववेकपूण� 

मानदडY के आधार पर अनुमोRदत होना चाRहए। $पछले चार वष^ के �लए कI पनी >वारा 

ऋणY के पुनग�ठन का $ववरण नीच ेRदया गया हैः  

 

ता/लका-6: 2012-13 से 2015-16 क� अवGध के दौरान पुनग3bठत ऋणI का ,ववरण 

(` करोड़ म:) 

,ववरण 2012-13
53

 2013-14 2014-15 2015-16 

 मामले बकाया 

रा/श 

मामले बकाया रा/श मामले बकाया रा/श मामले बकाया रा/श 

अथ शेष - - 3 954.29 12 2031.14 30 4419.64 

वष3 के दौरान 

पुनग3bठत 

13 1488.39 9 1076.85 21 2469.71 4 1022.39 

वष3 के दौरान 

बQे खात ेम# 

डाले गए 

उन* उन* 0 0 03 81.21 3 679.34 

अa त शेष 3 954.29 12 2031.14 30 4419.64 31 4762.69 

* आंकड ेउपलy ध नह,ं 

जैसा 2क उपरो` त ता�लका से देखा जा सकता है, 31 माच� 2016 को  ` 4762.69 क4 रा�श 

के 31 पुनग�Rठत ऋण मामले मौजूद थे । पुनग�ठन के प�रणाम/ वQप वा/ त$वक पुनभु�गतान 

�त;थयY से आगे क4 पुनभु�गतान अव;ध $व/ ता�रत हुई िजसके दौरान कI पनी का जोjखम 

जार, रहा। 

लेखापर,@ा ने पाया 2क कुछ Fे]डट सु$वधाओं54 म: उधारकता�ओं को बार बार पुनग�ठन Rदया 

गया था। 

  

                                                           
53  आरबीआई अनुबं;धत )प� जो 13-14 से संक�लत था के अनुसार पुनग�Rठत प�रसI पि%तयY के प�रचालन के कारण   

डाटा उपलy ध नह, ंहै। 
54  गाय�ी एनज\ व:चस� )ाइवेट �ल�मटेड, आईवीआरसीएल (आईआईजीट,एल) इG दौर और आईवीआरसीएल, च:गाप_ ल, 

(आईसीट,एल) पीपावाव ]डफ: स एंड आफशोर इंजी�नय�रगं कI पनी �ल�मटेड और पीपावाव मर,न आफशोर �ल�मटेड 

इ% याRद 
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6.3 लेखापर�;ा आपि-तयI 

आईएफसीआई >वारा )% येक $व%तीय वष� के �लए तैयार क4 जाने वाल, ऋणY के �लए नी�त 

िजसे सामाG य ऋण नी�त कहा जाता है, म: अथ�} यव/ था के $व�भG न उNेC यY और @े�Y के 

�लए $व%तीय सहायता देने के �लए Rदशा �नद|श �नधा��रत है। कI पनी के RहतY क4 र@ा के 

zिgटगत कI पनी >वारा Fे]डट मू_ यांकन, सं/ वीकृ�त, $वतरण और मानीट�रगं के �लए एक 

)णाल, बनाई गई है। लेखापर,@ा म: इन नी�तयY के अनुपालन क4 नमूना जांच एनपीए 

मामलY के नमूनो क4 जांच >वारा क4 गई थी ता2क यह पता लगाया जा सके 2क ` या ऋणY 

का सामाG य ऋण नी�त और आरबीआई Rदशा�नद|शY म: �नधा��रत मानदu डY के अनुसार उ;चत 

मू_ यांकन और �नधा�रण 2कया गया था ता2क प�रसI पि%त क4 गुणव%ता का अनुर@ण 2कया 

जा सके। लेखापर,@ा मामलY क4 जांच से �नI न�लjखत का पता चलाः 

6.3.1    पूण3 $प से �ावधान +कए गए ऋण 

यह पाया गया 2क �नI न�लjखत पांच मामलY म: कI पनी ने 100 )�तशत )ावधान 2कया था 

और प�रसI पि%तयY को संRद�ध वग\कृत 2कया था।  ` 296.20 करोड़ के पूरे मूल बकाया का 

पूण�तः )ावधान 2कया गया था और वसूला न गया y याज ` 119.09 करोड़ था िजसके 

प�रणाम/ वQप ` 415.29 करोड़ क4 हा�न हुई जैसा नीच ेचचा� क4 गई हैः- 

 

क. ईरा हाऊ/सगं एंड डवेलेपर /ल/मटेड और हाई U वाइंट इa वे� टम#ट एंड फाइन#स /ल/मटेड  

आईएफसीआई न े` 180 करोड़ के दो ऋण ईरा हाऊ�सगं एंड डवेलेपर �ल�मटेड (ईएचडीएल) 

को सं/ वीकृत 2कए (अ` तूबर 2009/�सतI बर 2010) और ` 100 करोड़ का एक ऋण हाई 

b वाइंट इंवे/ टम:ड एंड फाइन:स �ल�मटेड (एचपीआईएफएल), जो vुप कंपनी थी, को सं/वीकृत 

2कया (�सतI बर 2010) और ` 233 करोड़55 $वत�रत 2कया गया। )�तभू�त ईरा इंG tा 

इंजी�नय�रगं �ल�मटेड (ईआईईएल), एक vुप कI पनी, के 2.82 करोड़ इि`वट, शयेरY क4 

जमानत थी, िजसम: सभी तीन ऋणY के 2 से 2.5 गुणा का सुर@ा कवर था। पलवल म: 

भू�म और भवन को अ�त�र` त सुर@ा के Qप म: ;गरवी रखना बाद म: / वीकार 2कया गया था 

(2011)56। कज�दार vुप ने ऋणY के पुनभु�गतान म: चकू:  क4 (अ` तूबर 2012) िजG ह: और 

                                                           
55  ईएचडीएलः ` 40 करोड़ $वत�रत 2कए (अ` टूबर 2009) और ` 100 करोड़ (�सतI बर 2010);  

 एचपीआईएफएलः �सतI बर 2010 म: ` 100 करोड़, सं/ वीकृत, ` 93 करोड़ सं$वत�र त 
56  �सतI बर 2012 म: ` 146 करोड़ का मू_ य  
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)�तभू�त (बहादरुगड़ म: 22.91 एकड भू�म और पलवल सI पि%त से ए/Fो )ािbतयाँ क4 

)ािbत पर पुन�न�धा��रत (अ)ैल 2013) 2कया गया था। तथा$प, खाता एनपीए हो गया  

(30 �सतI बर 2013)। ` 129.96 करोड़ के बकाया मूल का पूर, तरह से )ावधान 2कया गया 

था और वसूला न गया y याज ` 54.95 करोड़ था ( 31 माच� 2016)। 

लेखापर,@ा ने पाया 2क ऋणY को सं/ वीकृत करते समय, केवल ;गरवीक%ता�  कI पनी 

(ईआईईएल) के यो� यता मानदu ड पर $वचार 2कया गया था और उधारकता�ओं क4 $व%तीय 

ि/थ�त पर $वचार नह,ं 2कया गया ` यY2क ऋण ईआईईएल के शयेरY के )�त थे। इसके 

अलावा, आईएफसीआई ने दोनY उधारकता�ओं क4 पुनभु�गतान @मता के $वC लेषण के �लए 

डyे ट स$व�स कवरेज अनुपात क4 गणना नह,ं क4 थी। 

भू�म और सI पि%त (अग/ त 2011) को ;गरवी रखने से पूव� आईएफसीआई इस त� य का 

स% यापन करने म: $वफल रह, 2क अ;धकतर यू�नट: तीसरे प@ को बेच द, गई थी िजससे 

सरफेसी अ;ध�नयम के अG तग�त आईएफसीआई क4 वसूल, क4 काय�वाह, म: Qकावट आ 

सकती थी । त% पC चात कI पनी के सं�ान म: आया (जनवर, 2013) 2क ईएचडीएल और 

एचपीआईएफएल ने आईएफसीआई से पूव� अनुम�त/अनापि%त )माणप� माग: Pबना �लैटY क4 

PबF4 कर द, थी। ;गरवी रखने के बाद उधारकता� ने आईएफसीआई से एनओसी मांगे Pबना 

और यू�नटY क4 PबF4 >वारा सI पि%त म: दोबारा तीसरे प@ का Rहत सिृजत 2कया जो 

)% याभूत प�रसI पि%तयY क4 खराब मानीट�रगं दशा�ता है। यह भी पाया गया 2क 

आईएफसीआई ने पुन�न�धा�रण पैकेज (अ)ैल 2013) के अG तग�त )�तबnताओं को पूरा करन े

मे उधारकता� क4 $वफलता के बावजूद, िजसे बाद म: वापसी �लया गया था (जून 2013) 

बहादरुगढ़ म: ` 42.56 करोड़ (अग/ त 2013) मू_ य क4 9.63 एकड भू�म और पलवल 

सI पि%त के 30 �लैटY क4 )�तभू�त (जुलाई 2014) �नमु�̀  त क4। पुन�न�धा�रण के �नरसन के 

बावजूद, आईएफसीआई ने अपने सभी )ाb यY क4 वसूल, के �लए )�तभू�तयां )योग नह,ं क4 

और इसके बजाय, यह जानते हुए 2क कज�दार पहले वाले को नह,ं �नभा पाया था एक 

समझौता 2कया (माच� 2014) इसे भी बाद म: रN कर Rदया गया (अग/ त 2014)। ;गरवी 

रखी गई सिI प %तयY का )% य@ अ;धकार लेने के बावजूद (नवI बर 2014) आईएफसीआई 

उG ह: बेच नह,ं पाई ` यY2क बो�लयाँ  )ाb त नह,ं हुई थी। तदG तर, जब कुछ खर,ददारY 

िजG हYने �लैट खर,दे थे ने सरफेसी अ;ध�नयम के अG तग�त PबF4 के आईएफसीआइ क4 

कार�वाई को चनुौती द, तो पंजाब और ह�रयाणा उo च G यायालय ने पलवल सI पि%त क4 
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PबF4 पर यथा ि/थ�त बनाए रखने का आदेश Rदया (�सतI बर 2015)। अG ततः 

आईएफसीआई सभी ;गरवी रखे शयेरY को बेचकर केवल ` 18.25 करोड़ क4 वसूल, कर सका। 

)बंधन ने उ%तर Rदया (मई, नवI बर 2016) 2क ऋणY क4 सं/ वीकृ�त $व%तीय मजबूती और 

ईआईईएल के आधार पर क4 गई थी। यह भी कहा गया 2क ईएचडीएल और एचपीआईएफएल 

>वारा बु2कंग और PबF4 के संबंध म: कोई सूचना नह,ं द, गई थी और )�तभू�तयां )मोटरY 

क4 )�तबnता के आधार पर जार, क4 गई थी।  

उ%तर तक� संगत नह,ं है ` यY2क उधारकता�ओं क4 पुनभु�गतान @मता पर ऋणY क4 सं/ वीकृ�त 

करते समय $वचार नह,ं 2कया गया था। इसके अ�त�र` त, यह त� य 2क आईएफसीआई को 

;गरवी से पूव� �लैटY क4 PबF4 के बारे म: नह,ं पता था, सI पि%त $ववरण के स% यापन म: 

क�मयां दशा�ता है। मौजूदा चकूY और पुन�न�धारण क4 शत^ को मानने म: $वफलता के बावजूद 

)�तभू�तयां जार, करना भी अ$ववेकपूण� था। वसूल, के )यासY म: ढ,लापन था ` यY2क 

आईएफसीआई ने )�तभू�तयां )व�त�त नह,ं क4 और पुन�न�धारण के पैकेज के �नरसन  

(जून 2013) के बावजूद समझौते पर $वचार कर रहा था। 

ख. को� टल �ोजेj टस /ल/मटेड 

आईएफसीआई ने ` 100 करोड़ क4 रा�श के को/ टल )ोजे` टस �ल�मटेड (सीपीएल)  

(माच� 2011) के अ�नवाय� प�रवत�नीय ]डब:चस� (सीसीडी) �लए िजG ह: सीपीएल के असूचीबn 

शयेरY क4 ;गरवी के )�त )ाb त 2कया गया था । �नकास तं� )मोटरY के कॉल $वक_ प57 के 

माr यम से था और आईएफसीआई के पास पुट $वक_ प58 का अ;धकार था। सीपीएल ने चकू 

करना शुQ कर Rदया (जून 2012 से) और आईएफसीआई >वारा पुट $वक_ प का )योग 

(अ` टूबर 2012) भी उधारकता�ओं/)मोटरY >वारा सI मा�नत नह,ं 2कया गया था। जून 2013 

तक पुनभु�गतान के �लए Rद_ ल, उo च G यायालय के आदेश (जनवर, 2013) >वारा एक 

�नपटान समझौता दज� 2कया गया था 2कG तु सीपीएल ने दोबारा देयY के पुनभु�गतान म: चकू 

क4। खाता एनपीए हो गया (अ)ैल 2014) और ` 73.41 करोड़ के  मूल बकाया का पूर, तरह 

से )ावधान  2कया गया था। वसूला न गया y याज ` 42.39 करोड़ था (31 माच� 2016)।  

लेखापर,@ा ने पाया 2क केवल 15 )�तशत शयेरधा�रता )�तभू�त के Qप म: )ाb त क4 गई थी 

जब2क सामाG य ऋण नी�त म: G यूनतम 26 )�तशत क4 शयेरधा�रता क4 वचनबnता थी। 
                                                           
57  )मोटर अशंदान देने के 12 मह,न ेऔर 18 मह,न ेके बीच अं2कत  मू_ य पर कॉल  $वक_ प का )योग कर सकता है। 
58  18 मह,न ेक4 समािbत पर अं2कत मू_ य पर )योग 2कया जा सकता था यRद )मोटर >वारा कॉल $वक_ प का )योग 

नह,ं 2कया जाता। 
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Fे]डट मू_ यांकन के दौरान, कI पनी इस त� य को नोट करने म: $वफल रह,ं 2क )मोटरY के 

�नवल सI पि%त का बडा Rह/ सा सीपीएल के इि`वट, शयेरY म: था और कई सI पि%तयां या 

तो आय कर $वभाग >वारा कुक�  या अG य ऋणदाताओं को ;गरवी रखी गई थीं। कI पनी 

अपने $व%तीय RहतY क4 र@ा करने म: $वफल रह,ं ` यY2क पुट $वक_ प खu ड म: जार,कता� के 

2कसी )�त/ पध\ को ;गरवी शयेरY को न बेचने क4 एक )�तबं;धत शत� थी िजसने �नg कष�तः 

कI पनी के उपलy ध �नकास  $वक_ प को बंद कर Rदया था। मौजूदा सामाG य ऋण नी�त म: 

यह �नधा��रत है 2क )भा�रत )�तभू�तयY का QRढवाद, आधार पर आव;धक अG तराल म: 

मू_ यांकन 2कया जाना है और हर समय �नधा��रत मािज�न बनाए रखना है। तथा$प, यह पाया 

गया 2क आईएफसीआई ने  ` 307.80 )�त शयेर पर सीपीएल के शयेर के �ेकअप मू_ य के 

बजाय अG य तुलना% मक कI प�नयY के सूचीबn शयेरY क4 औसत क4मत अज�न अनुपात के 

आधार पर गैर सूचीबn शयेरY क4 )�तभू�त का मू_ यांकन ` 797.42 पर 2कया। इसके 

प�रणाम/ वQप )�तभू�त का ` 138.15 करोड तक अ;धक मू_ यांकन हुआ।  

)बG धन ने उ%तर Rदया (मई, नवI बर 2016) 2क केवल 15 )�तशत शयेरधा�रता )ाb त क4 

गई थी ` यY2क सीसीडी म: �नवेश के �लए कोई $व�शg ट यो� यता मानदंड नह,ं था। उसने यह 

/ वीकार 2कया 2क )मोटरY क4 नेट वथ� का काफ4 बड़ा भाग उधारकता�ओं क4 इि`वट, था। 

आगे यह कहा गया 2क समाG य ऋण नी�त के अनुसार असूचीबn शयेरY को अG त�रक 

मू_ यांकन के बाद / वीकार 2कया जा सकता है। 

उ%तर तक� संगत नह,ं है ` यY2क सामाG य ऋण नी�त (2010-11) के खu ड 3.2.1 (iv) म: 

�नयं�क/�नवेश कI पनी के $व%तपोषण के �लए यो� यता मानदu ड म: �नRद�g ट 2कया गया है 

2क कम से कम 26 )�तशत शयेरधा�रता बंधक के Qप म: )ाb त क4 जानी थी। इसके 

अलावा, )बंधन के असूचीबn शयेरY के मू_यांकन पर Rदए गए उपरो`त जवाब मे इसी खडं 

का संदभ� Rदया गया है। कंपनी >वारा अपनाई गयी मू_यांकन $व;ध मौजूदा सामाGय ऋण 

नी�त से पथृक थी । 

ग. मंदा+क नी कोल क  पनी /ल/मटेड 

कI पनी ने मंदा2क नी कोल कI पनी �ल�मटेड (एमसीसीएल) को ` 200 करोड़ (अ)ैल 2014) 

का एक अ_ पका�लक ऋण सं/ वीकृत 2कया और ` 140 करोड़ सं$वत�रत 2कया (मई 2014)। 

ऋण सभी चल प�रसI पि%तयY पर $व�शg ट फ/ ट� चाज�, उसक4 शयेरधा�रता क4 51 )�तशत 
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वचनबnता, ल,जहो_ ड खनन अ;धकार और तीन कI प�नयY59 क4 कारपोरेट गारंRटयY के )�त 

Rदया गया था। चू2ंक एमसीसीएल ने y याज/मूल भुगतान म: चकू क4 थी (फरवर,/मई 2015), 

इस�लए कारपोरेट गारंRटयां )योग क4 गई (मई 2015) और आईएफसीआई ने ` 99.12 

करोड़60 क4 वसूल, क4। वापसी नोRटस (फरवर, 2016) और समािb त  नोRटस (फरवर, 2016) 

जार, 2कया गया था। ऋण पर ` 46.69 करोड़ (पूण�Qप से )ावधान 2कए गए) का मूल और 

` 10.04 करोड़ (31 माच� 2016) का वसूला न गया y याज बकाया था। 

लेखापर,@ा ने पाया 2क य>य$प सामाG य ऋण नी�त म: 1.75 के )�तभू�त कवर का )ावधान 

था िजसमे से / थायी प�रसI पि%तयY और मूत� सहायक कम से कम ऋण क4 रा�श के बराबर 

होने चाRहए, ऋण को Pबना 2कसी / थायी प�रसI पि%त के )�तभू�त कवर के सं/वीकृत 2कया 

गया और इसके बजाय ` 191 करोड़ मू_ य क4 चल प�रसमपि%तयY को )�तभू�त के Qप म: 

/ वीकार 2कया गया था। इनम: मुs य Qप से )शासन )भारY पर 2कए गए भुगतान क4 रा�श 

और ]ड$वजनल वन अ;धकार,, औ>यो;गक संरचना% मक $वकास �नगम इ% याRद >वारा क4 गई 

मांग के )�त भुगतान शा�मल है। इG ह: )�तभू�त नह, कहा जा सकता ` यY2क यह प�रयोजना 

} यय क4 )कृ�त के ह�। कोयला yलॉकY के आबंटन से संबिGधत मामलY और भार, बकाया 

ऋणY के कारण कज�दार क4 रेRटगं सीआरआईएसआईएल >वारा �नगरानी मे रखे जाने के 

बावजूद सं/वीकृ�त से पूव� कज�दार का }यापक मू_यांकन भी नह, 2कया गया था जब2क 

वाjणिkयक संचालन अभी शुQ होना था।  सं/ वीकृ�त पC च संशोधन जैसे यRद उधारकता�  

31 RदसI बर 2014 तक खनन लाइस:स/पxा अ;धकार )ाb त करने म: $वफल रहता है तो 

सु$वधा को वा$पस लेने के अ;धकार का %याग भी 2कया गया (मई 2014) िजससे 

आईएफसीआई के वसूल, के अ;धकार कमजोर हो गए थे। अ�नवाय� पूव� भुगतान61 से संबं;धत 

खu ड भी Pबना 2कसी औ;च% य के पूव� भुगतान अव;ध को तीस Rदन से साठ Rदन तक बढ़ा 

कर संशो;धत 2कया गया था (मई 2014)। इसके अलावा कोयला y लाक आवंटन के रN करन े

के सवao च G यायालय के आदेश (�सतI बर 2014) के तुरG त बाद 9 जनवर, 2015 को 

समाb त होने वाल, 60 Rदन क4 नोRटस अव;ध के अG दर, खान के आबंटन रN होने के मामले 

म:, ऋण को वापसी लेने के बजाय, कI पनी ने कज�दार के अनुरोध (जनवर, 2015) पर 120 

                                                           
59  टाटा पावर कI पनी �ल�मटेड (ट,पीसीएल), िजंदल फोटो �ल�मटेड (जेपीएल) एवं मोनेट इ/ पात एंड एनज\ �ल�मटेड 

(एमईआईएल) )% येक के 1/3 ऋण रा�श क4 सीमा तक। 
60 ट,पीसीएल न े` 47.80 करोड़ (अग/ त 2015) और जेपीएल ने ` 51.32 करोड़ (नवI बर 2015) का भुगतान 2कया। 
61  मं�ालय >वारा खान क4 मनाह,/अनावंटन पर आईएफसीआई >वारा पुट $वक_ प का )योग करन ेसे एमसीसीएल को 

ऋण के पूव� भुगतान के �लए 30 Rदन Rदए जाएंगे। 
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RदनY का एक और $व/ तारण )दान कर Rदया। इसी दौरान, मंदा2कनी कोयला yलॉक सभी 

अ;धकारY और / व% वा;धकारY के साथ एक नए आबंट, को आबंRटत 2कया गया था। इसके 

अलावा, उधारकता� को उसके ` 243.99 करोड़ (` 140 करोड़ के आईएफसीआई ऋण सRहत) 

के दावे के )�त सरकार >वारा केवल ` 5.57 करोड़ )/ ता$वत (माच� 2015) 2कए गए थे जो 

2क कोयला खान अr यादेश, 2014 के अनुसार भू�म और खान संरचना म: �नवेश क4 गई 

लागत थी। 

कI पनी को समूह म: कई ऋणY के कारण एनसीडी के माr यम से एमआईईएल म:  

` 250 करोड़ (11 फरवर, 2014) का ए` सपोजर भी था। तथा$प, कI पनी ने कारपोरेट 

गांरट,दाता होने के बावजूद उसके $वQn कोई कानूनी कार�वाई नह,ं )ारंभ करने का �नण�य 

�लया ता2क 31 माच� 2016 तक उनके पास कI पनी के ` 272.76 करोड़ तक के मौजूदा  

ए` सपोजर को खतरे म: न डाला जाए। 

)बंधन ने उ%तर Rदया (जून, नवI बर 2016) 2क चल प�रसI पि%तयY से 1 एफ़एसीआर  

(ऋण के बराबर रा�श) को औ;च% यपूण� माना गया था और मं�ालय >वारा एमसीसीएल को 

} यय क4 )�त पू�त� पर आईएफसीआई का पहला अ;धकार होगा। 

उ%तर / वीकाय� नह,ं है ` यY2क चल प�रसI पि%तयY म: मुs य Qप से )शासन )भार और 

]डवीज़नल वन अ;धकार,, औ>यो;गक संरचना% मक $वकास �नगम >वारा क4 गई मांगY के 

)�त 2कए गए भुगतान शा�मल थे और इG ह: )�तभू�त नह,ं माना जा सकता। इसके अलावा, 

कोयला खान अr यादेश, 2014 क4 योजनानुसार आईएफसीआई 2कसी @�तपू�त� का हकदार 

नह,ं होगा ` यY2क भू�म और खानY म: उसका कोई )�तभू�त Rहत नह,ं है इस�लए ` 56.73 

करोड़ के )ाb यY क4 वसूल, क4 संभावना काफ4 कम थी। 

घ. आरईआई ए�ो /ल/मटेड 

कI पनी ने आरईआई एvो �ल�मटेड (आरईआईएएल) को ` 100 करोड़ (जून 2012) का  एक 

कारपोरेट ऋण Rदया जो क4 ऋण के बराबर क4 रा�श के आरईआईएएल के शयेरY को 

)�तभू�त के Qप म: ;गरवी रख कर और सभी / थायी प�रसI पि%तयY (1.25 गुणा) के समQप 

)भार पर सं/ वीकृत 2कया गया । ` 35 करोड़ का सं$वतरण केवल शयेरY क4 )�तभू�त पर 

2कया गया (जुलाई 2012) और पहला समQप )भार देने के �लए तीन मह,नY का $व/ तारण 

Rदया गया था। ;गरवी के बाद (RदसI बर 2012) ` 65 करोड़ क4 शषे रा�श सं$वत�रत क4 गई  

(जनवर, 2013)। चू2ंक उधारकता� ने देयY के पुनभु�गतान म: चकू क4 थी (जनवर, 2014), 



2017 क� �	तवेदन स.ं 16 

 

65 

इस�लए संयु` त ऋणदाता फोरम (जेएलएफ) का गठन 2कया गया और सुधारा% मक काय� 

योजना के तहत एक पुनग�ठन समझौता �नg पाRदत 2कया गया (जून 2014)। आरईआईएएल 

ने काफ4 $वलI ब के बाद केवल दो 2कC तY का भुगतान 2कया और तीसर, 2कC त क4 वसूल, 

शयेरY क4 PबF4 से क4 गई थी। 10 जनवर, 2015 को खाता एनपीए हो गया और  

18 फरवर, 2015 को सरफेसी नोRटस जार, 2कया गया था। आईएफसीआई ने सभी ;गरवी 

शयेरY क4 PबF4 >वारा ` 40.50 करोड़ क4 रा�श क4 वसूल, क4। ` 31.89 करोड़  

(पूण� )ावधान 2कया गया ) का बकाया मूल और ` 8.52 करोड़ का y याज वसूला नह,ं गया 

था (31 माच� 2016)। 

लेखापर,@ा ने पाया 2क आरईआईएएल क4 Pबगड़ती हुई $व%तीय ि/थ�त62 Pबगडने के बावजूद 

ऋण क4 सं/ वीकृ�त क4 गई थी। मौजूदा सामाG य ऋण नी�त म: अनुबn G यूनतम 1.5 के 

)�त औसत ऋण सेवा कवरेज अनुपात 1.38 था। सीआरएमडी ने अपने जोjखम नोट म: कहा 

था 2क अि/थर बाजार म: आरईआईएएल के ;गरवी इि`वट, शयेरY के मू_ य के ;गरने का 

खतरा मौजूद है।  फोर:�सक लेखापर,@ा �रपोट� (RदसI बर 2014)63 और फै` h, $विजट 

�नर,@ण �रपोट� (नवI बर 2014)64 म: उधारकता� के $वQn �न;धयY के $वपथन/�नकालने और 

$व%तीय $ववरणY  को गलत )द�श�त करने क4 गंभीर आपि%तयां पाई गई। अतः )�तभू�त के 

मू_ य म: काफ4 कटाव के कारण ` 40.41 करोड़ क4 वसूल, संदेहपूण� थी65। 

)बंधन ने उ%तर Rदया (जून, नवI बर 2016) 2क आईएफसीआई ने आरईआईएएल को ` 100 

करोड़ क4 नई सु$वधा सं/ वीकृत क4 थी ` यY2क उसक4 रेRटगं ‘सीएआरआई ए+’ थी और पूव� 

म: उसने अपने आG त�रक संसाधनY से अ_ पाव;ध पुनभु�गतान देयताओ ंको पूरा करने क4 

@मता का )दश�न 2कया था।  

उ%तर इस त� य के )�त देखा जाना चाRहए 2क $व%तीय मापदंडY का )भाव, जो 2क 2011-12  

म: काफ4 कम हो गए थे , को ऋण क4 सं/ वीकृ�त के समय देखा जाना चाRहए था।  

                                                           
62

  2011-12 मे 2010 -11 क4 तुलना मे बढते ऋण (129.14 )�तशत तक व$ृn), y याज लागत (57.19 )�तशत तक 

व$ृn) पीएट, म: ;गरावट (19.50 )�तशत तक) चालू अनुपात (8.08 )�तशत तक) और एफएसीआर (38.22 )�तशत 

तक)  
63  लेखापर,@कY ने �न;धयY के उपयोग जसैे संबं;धत कI प�नयY म: �नवेश, संRद� ध/संबं;धत पाRट�यY को PबF4, देनदारY 

>वारा पुिgट न करना इ% याRद अ�नय�मतताएं पाई। 
64  ऋणदाताओं न ेयू�नटY/गोदामY म: उनके दौरे म: / टाक म: भंडार का कोई द/ तावेजी साZ य नह,ं पाया, यू�नट: कo च ेमाल 

क4 अनुपलy धता के कारण बंद हो गई थी। 
65  / थायी प�रसI पि%तयY क4 )�तभू�त का मू_ य 8 नवI बर 2014 को ` 1778 करोड़ और 31 माच� 2015 को  

` 945 करोड़ था। 
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ङ एसईड� ̂ यू �ीन एनजk /ल/मटेड/एसईडब^यू इंiा� [j चर /ल/मटेड 

कI पनी ने एसईएल क4 धा�रत कI पनी अथा�त एसईडब_यू इंtा/ h` चर �ल�मटेड (एसआईएल) 

>वारा �तमाह, Qप से देय 9.5 )�तशत )�त वष� क4 अतं�रम �रट�न के साथ एसईडब_यू vीन 

एनज\ �ल�मटेड (एसईएल) के ` 150 करोड़ के पूर, तरह प�रवत�नीय ]डब:चर (एफसीडी) खर,दे। 

अ�ंतम  �रट�न वा$ष�क Qप से चFव$ृn 13.5 )�तशत थी और एसआईएल >वारा वापसी 

खर,द के समय देय थी। 30 अग/ त 2010 को ` 50 करोड़ का सं$वतरण 2कया गया था। 

कI पनी ने एसआईएल66 के बजाय एसईएल को अतं�रम �रट�न देने के दा�य% व के साथ साथ 

वापसी खर,द क4 देयता देकर सं/ वीकृ�त क4 शत^ को संशो;धत 2कया और एसआईएल क4 

कॉरपोरेट गारंट, को छोड Rदया (अग/ त 2010)। अ$वत�रत ` 100 करोड़ क4 रा�श को रN 

कर Rदया (मई 2012) ` यY2क एसईएल ने उसका लाभ नह,ं उठाया। एफसीडी का 30 अग/ त 

2013 को  बुलेट 2कC त म: पुनभु�गतान 2कया जाना था। एसईएल के अनुरोध पर, पुनभु�गतान 

समय को तीन भागY67 म: भुगतान हेतु $वभािजत कर संशो;धत 2कया गया था।  

(11 �सतI बर 2013)। उधारकता� 30 अग/ त 2014 को देय तीसर, 2कC त का भुगतान करन े

म: $वफल रहा और खाता 31 माच� 2015 को एनपीए हो गया। 

नागपुर म: ि/थत ` 60.06 करोड़ मू_ य (अग/ त 2014) क4 एक भू�म को )�तभू�त और 

एसईएल के 88.66 लाख शयेरY क4 वचनबnता के Qप म: ;गरवी रखने के )�त एसआईएल 

को ` 40 करोड़ का एक और ऋण सं/ वीकृत  2कया गया (18 जुलाई 2014)। एसआईएल न े

15 अ)ैल 2015 से पुनभु�गतान म: चकू क4 और खाता एनपीए हो गया (31 RदसI बर 

2015)। वापसी खर,द के करार के तहत पुनभु�गतान पाने के �लए एसआईएल ने ता�मलनाडु 

क4 ` 13.43 करोड़ मू_ य क4 एक और भू�म को ;गरवी रखा (9 मई 2016)। कुल मूल  

बकाया ` 54.25 करोड़ था और वसूल न 2कया गया y याज ` 9.20 करोड़ था।  

लेखापर,@ा ने पाया 2क आईएफसीआई ने एसईएल क4 एफसीडी केवल एसआईएल क4 

कारपोरेट गारंट, क4 )�तभू�त, �नदेशक क4 } यि`तगत गारंट, के आधार पर ल, थी और कोई 

मूत� )�तभू�त )ाb त नह,ं क4 थी। एफसीडी लेते समय, एसआईएल के यो� यता मानदu ड क4 

जांच क4 गई और उधारकता� (एसईएल) के $व%तीय सूचकY को r यान म: नह,ं रखा गया 

` यY2क एसआईएल को एफसीडी वा$पस खर,दनी थी। उधारकता� क4  $व%तीय @मता  पर 

                                                           
66  यRद एसईएल चकू करता है तो एसआईएल को बायबैक देयता का सI मान करना था। 
67  30 अग/ त 2013 तक बुलेट पुनभु�गतान के बाजय बायबैक को तीन बराबर 2कC तो (अग/ त 2013, फरवर, 2014 और 

अग/ त 2014) म: सशंो;धत 2कया गया। 
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उस समय भी $वचार नह,ं 2कया गया जब कI पनी ने सं/ वीकृ�त क4 शत^ को संशो;धत 

(अग/ त 2010) कर एसईएल को अG त�रम �रट�न का दायी बनाने के साथ साथ वापसी खर,द 

क4 देयता भी द, थी। सं/ वीकृ�त नोट म: यह भी उ_ लेख 2कया गया था 2क एसईएल 201568 

तक कोई लाभ अिज�त नह,ं करेगा जब2क आईएफसीआई को उसक4 पुनभु�गतान देयता 

अग/ त 2013 तक उ% पG न होगी। 

एसआईएल को ऋण / वीकृत 2कया गया जब2क एसआईएल ने सामाG य ऋण नी�त म: 

�नधा��रत योगयता मानदu ड को पूरा नह,ं 2कया था ` यY2क 1.20 के बजाय उसका चालू 

अनुपात 1.02 था; vुप / तर पर समे2कत ऋण इि`वट, अनुपात 3.5 �नधा��रत  था 2कG तु 

समे2कत $व%तY क4 समी@ा नह,ं क4 गई थी। सामाG य ऋण नी�त म: �नधा��रत G यूनतम 

2.50 गुणा के )�त कुल )�तभू�त कवर 2.25 गणुा था और एसआईएल के डीएससीआर म: 

भी $पछले दो  वष^ से ;गरावट आ रह, थी और वह 0.86 (2013-14) था। उसके ना�म�त 

और /वतं� �नदेशक आरबीआई क4 सूची म: थे और इस अG तर को काय�कार, स�म�त ने 

मंजूर, दे द, थी।  

)बG धन ने कहा (जुलाई, नवI बर 2016) 2क यह प�रवत�न स@म )ा;धकार, >वारा अनुमोRदत 

थे और एसईएल को ऋण एसआईएल क4 $व%तीय @मता के आधार पर Rदया गया था।  

उ%तर तक� संगत नह,ं है ` यY2क मह% वपूण� जोjखम त%%वY और उधारकता� क4 पुनभु�गतान 

@मता का मू_ यांकन सं/ वीकृ�त/संशोधन के समय उ;चत Qप से नह,ं 2कया गया था। 

` 63.45 करोड़69 के कुल बकाया ऋण म: से, एसईएल के संबंध म: ` 14.25 करोड़ के मूल 

का पूण� Qप से )ावधान 2कया गया था।  

6.3.2  संदेहपूण3 और अवमानक पOरस  पि-तयां 

उन मामलY के अ�त�र` त, जहां बकाया रा�श पूर, तरह से )ावधान क4 गई थी, जैसा ऊपर 

पैरा 6.3.1 म: चचा� क4 गई है, लेखापर,@ा जांच म: 18 एनपीए मामलY म: क�मयY का पता 

चला जहां ` 908.13 करोड़ के वसूले न गए y याज सRहत ` 3799.33 करोड़ क4 बकाया रा�श 

क4 वसूल, संदेहपूण� थी।  

                                                           
68  2007-2008 और 2008-09 के �लए, लाभ और हा�न खाता तैयार नह, ं 2कया गया था ` यY2क एसईएल ने कोई 

वाjणिkयक प�रचालन नह, ं2कया था और  2009-10 के �लए ` 5 लाख क4 हा�न हुई थी। 
69  मूलः एसईएल--` 14.25 करोड़ और एसआईएल-` 40 करोड़, y याजः एसईएल-` 3.19 करोड़ और एसआईएल-` 6.01 

करोड़ 
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पाई गई क�मयY म: उधारकता�ओं के Fे]डट मू_ यांकन म: पाई गई क�मयY सRहत सामाG य 

ऋण नी�त/सं/ वीकृ�त क4 शत^ के )ावधानY के उ_ लंघन, ऋणY क4 अपया�b त मानीट�रगं, 

वसूल, अ;धकारY क4 र@ा के �लए )वत�नीय )�तभू�तयां बनाने म: क�मयां, ऋण )ाथ�मक 

)�तभू�तयां बनाए Pबना $वत�रत करन ेऔर मौजूदा चकूY के बावजूद )�तभू�तयां जार, करना 

इ% याRद शा�मल ह�। इसके अलावा, ऋणY क4 अपया�b त मानीट�रगं भी )�तभू�त लाग ूकरने म: 

$वलI बY से /पgट थी। 

सामाG य क�मयY के साथ 10 मामलY पर आपि%तयां अनुबंध - 2 म: )/ तुत क4 गई है और 

आठ एनपीए पर $व/ ततृ आपि%तयY का यहां $व/ ततृ y यौरा Rदया गया हैः 

क. uावंथी एनजk �ाइवेट /ल/मटेड (एसईपीएल)  

कI पनी ने जुलाई 2010 और मई 2011 के बीच �ावंथी एनज\ )ाइवेट �ल�मटेड 

(एसईपीएल), को िजसे �ावंथी इंtाटेक )ाइवेट �ल�मटेड (एएसआईपीएल) >वारा )व�त�त 2कया 

गया था, को उ%तराखडं मे (225 म:.वा )% येक के दो चरणY म:) एक गैस आधा�रत थम�ल 

bलांट के �लए ` 1081.34 करोड़ क4 अडरं राइRटगं सु$वधाएं द,  और ` 113.30 करोड़ के  

इि`वट, शयेरY के �लए अ�भदान 2कया । सं/ वीकृत रा�श म: से, ` 722.60 करYड़70 अडरं 

राइRटगं सु$वधाओं के �लए और ` 94.46 करोड़ इि`वट, अ�भदान के �लए जार, 2कया गया 

था। यह सु$वधाए प�रयोजना क4 सभी अचल सI पि%तयY (वत�मान और भ$वg य) के )थम 

;गरवी (चरण-I और चरण-II क4 सामाG य सु$वधाओं पर )थम समQप )भार सRहत) के साथ 

साथ एसईपीएल शयेरY क4 51 )�तशत )�तबnता, )ामोटरY क4 } यि`तगत गारंट, और 

कारपोरेट गारंट, >वारा सुर�@त क4 गयी थी। Fे]डट सु$वधाओं का पुनभु�गतान वाjणिkयक 

प�रचालन �त;थ (सीओडी) से 10.5/12.9 वष^ म: करना था जब2क इि`वट, �नवेश के �लए  

दो अव;धयY71 क4 समािbत पर केवल पुट $वक_ प था। चरण-I  और चरण-II क4 प�रयोजना  

` 845 करोड़ और ` 898 करोड़ क4 कुल लागत पर �न�म�त होना प�रकि_पत था और उनका 

सीओडी )ाb त करना Fमशः RदसI बर 2011 और माच� 2012 म: �नधा��रत था। 

आईएफसीआई और एि`सस ब�क ने संयु` त Qप से चरण-I क4 पूर, ऋण आवC यकता को 

अडंरराइट 2कया। आईएफसीआई ने ` 333.75 करोड़ का ए` सपोजर अंडरराइट 2कया 2कG त ु

सफल Qप से ऋण के भाग को बेचने72 के बाद अपनी सं/ वीकृ�त को ` 148.75 करोड़ तक 

                                                           
70

 चरण-I सं$वतरण 31.8.2010 स े3.2.2011.  तक 2कए गए थे चरण–II सं$वतरण माच� 2011 से �सतम ् बर 2014 तक 2कए गए 
71

   लेने क4 �त;थ स ेपहले और दसूरे वष� के बीच और दोबारा तीसरे और पाँचव ेवष� के बीच  
72

 यह अG य ब�क को Rदए गए अंडरराइट 2कए गए ऋण का भाग है। 
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सी�मत 2कया। चरण – II  मे आईएफसीआई ने ` 673.50 करोड़ क4 पूर, ऋण आवC यकता 

क4 अडंरराईRटगं क4 और ` 300 करोड़ तीन ब�को को बेच Rदया73।  

चरण-I का भौ�तक �नमा�ण पूर, तरह से पूण� हो गया था 2कG तु वाjणिkयक प�रचालन )ाb त 

नह,ं 2कया जा सका िजसके प�रणाम/ वQप ` 420.87 करोड़74 का लागत आ;ध` य, जो 2क  

सरकार से सिyसडी दरY पर गैस जो $व>युत सजृन के �लए एक आधार-भूत इनपुट ह� क4 

अनुपलy धता के कारण था। चरण-II का �नमा�ण 85 से 90 )�तशत तक पूरा हुआ था और 

�न;धयY क4 कमी और गैस आबंटन न होने के कारण रोक Rदया गया था। कज�दारY ने चरण-I 

के �लए RदसI बर 2011 से RदसI बर 2014 तक और चरण-II के �लए माच� 2012 से माच� 

2015 तक दो से तीन बार सीओडी बढ़ा कर ऋण पुनग�Rठत 2कया। 

चरण-II म:, जब सभी ऋणदाता ब�को, िजG ह: आईएफसीआई ने अडंरराईRटगं वचनबnता बेची 

थी, ने गैस क4 अनुपलy धता के कारण Fे]डट सु$वधाएं न देने का �नण�य �लया, कI पनी ने 

उधारकता� क4 आवC यकताओं के अनुसार सं$वतरण करना जार, रखा और ` 100 करोड़ क4 

एक टेक एंड हो_ ड )�तबnता के )�त75 ` 537.33 करोड़ का सं$वतरण 2कया। 

जैसा 2क एसईपीएल न े मूल और y याज के भुगतान म: चकू क4 थी, ` 94.46 करोड़ के 

इि`वट, जोjखम के साथ दोनो चरणY के �लए ` 722.60 करोड़ का मूल और ` 307.99 

करोड़ के y याज का बकाया एकP�त हो गया था। इन प�रसI पि%तयY को 31 माच� 2014 से  

कI पनी क4 बRहयो म: एनपीए के Qप म: वग\कृत 2कया गया था। 

चू2ंक गैस का आवंटन न होन े के कारण सीओडी )ाb त नह,ं क4 जा सक4 (चरण-II) और 

चरण-II क4 पूण�ता के �लए �मयाद, ऋण का पूरक �न;धयन लाने के �लए )मोटरY म: 

$व%तीय मजबूती नह,ं होने के zिgटगत जेएलएफ ने आरबीआई Rदशा�नद|शY के अनुसार 

नी�तगत ऋण पुनग�ठन (एसडीआर) करने का �नण�य �लया (�सतI बर 2015)। एसडीआर 

पैकेज म: उधारकता�ओं को बकाया ऋण और y याज का कI पनी के इि` वट, शयेरY म: Qपातंरण 

उनके यथानुपात जोjखम के आधार पर करना शा�मल था ता2क कI पनी के  

51 )�तशत इि`वट, शयेरY क4 Rह/सेदार, )ाbत क4 जा सके । जेएलएफ >वारा एसडीआर 

पैकेज 15 RदसI बर 2015 को  अनुमोRदत और अ)ैल 2016 म: काया�िGवत 2कया गया था। 

लेखापर,@ा ने पाया 2क :  

                                                           
73

 / टेट ब�क आफ पRटयाला, स:hल ब�क आफ इं]डया और केनरा ब�क )%येक को ` 100 करोड़  

74
  ` 1265.87 करोड़ – ` 845 करोड़ अनुमा�नत लागत 

75
 यह ऋणदाता >वारा उसके शेयर के Qप म: रख ेगए अंडरराइट 2कए हुए ऋण का भाग है।  
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i)   दोनो चरणY म: अडरंराईRटगं और इि`वट, सु$वधा सं/ वीकृत करते समय यो� यता मानदंडY  

मे सामाG य ऋण नी�त क4 शतa से $वचलन थे जैसा नीच ेचचा� क4 गई है: 

• कI पनी क4 ऋण नी�त के संदभ� म:, उधारकता�/)मोटर कI पनी >वारा Fे]डट सु$वधा का 

लाभ लेने के �लए $पछले तीन वष^ म: लाभ अिज�त 2कया होना चाRहए। य>य$प, 

उधारकता� (एसईपीएल) के साथ साथ )मोटर (एसआईपीएल) दोनो ह, नवगRठत (2009) 

थे और इस मानदu ड को पूरा नह,ं करते थे, कI पनी ने ` 333.75 करोड़ (चरण I) और  

` 673.50 करोड़ (चरण-II) क4 Fे]डट सु$वधा )दान क4। 

• उधारकता� (एसईपीएल) के पास अपे�@त सीआरआईएसआईएल क4 G यूनतम बीबीबी 

(चरण-II) क4 �नवेश Fे]डट रेRटगं के )�त कोई रेRटगं नह,ं थी । 

• चरण-I म:, )मोटर कI पनी क4 �नवल संपि%त �नधा��रत ` 200 करोड़ क4 जगह 

एसआईपीएल के पास केवल ` 1 लाख क4 )दत पूंजी के साथ केवल ` 0.82 करोड़ क4 

�नवल संपि%त थी । इस मानदंड मे न केवल ढ,ल द, गई 2कG तु इि`वट, म: गैर )�तभू�त 

के ऋणY को शा�मल करके ` 52.88 करोड़ पर गलत दशा�या गया था। इसी )कार, 

चरण-II म: ` 300 करोड़ के संयु` त �नवल सI पि%त के मानदu ड के )�त एसआईपीएल 

और } यि`तगत )मोटर क4 �नवल संपि%त केवल ` 61.20 करोड़76 थी िजसम: ढ,ल द, गई 

थी। 

ii) चरण-I के �लए एलओआई जार, होने (30 जुलाई 2010, 23 मई 2011) के दो Rदन के 

अG दर और चरण-II के �लए उसी Rदन (2 अग/ त 2010, 23 मई 2011) उधारकता� >वारा 

एलओआई म: संशोधन करने का अनुरोध 2कया गया। उधारकता� >वारा अनुरोध 2कए गए 

संशोधनY म: दोनो चरणY क4 एलओआई म: �नधा��रत सं$वतरण से पूव� शत^ के �लए, जैसे गेल 

के साथ द,घ�का�लक आधार पर 100 मेवा के �लए प`का गैस आवंटन समझौता करने, और 

अ_ पका�लक आधार पर 125 मे.वा. के �लए प`का $व>युत खर,द करार (पीपीए) करने को 

संशो;धत 2कया गया (अग/ त 2010, जून 2011) िजसम: पेhो�लयम और )ाकृ�तक गैस 

मं�ालय (एमओपीएनजी) से केजी बे�सन से गसै का आवंटन सु�निCचत करन े का एक 

आC वासन प� )ाb त करने का $वक_ प देकर अ_ पका�लक प`के पीपीए करार क4 आवC यकता 

को हटाना था िजससे कज�दार को आसानी से सं$वतरण हेतु लाभ Rदया गया ।  

                                                           
76

 एसआईपीएल क4 �नवल सI पि%त ` 26.34 करोड़ (फरवर, 2011) और } यि`तगत )मोटर क4 �नवल सI पि%त  

` 34.86 करोड़ था (माच� 2011)। 
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(iii)   इि`वट, �नवेश Pबना 2कसी zढ वापसी खर,द करार आC वा�सत )ािbत या )�तभू�त के 

2कया गया था तथा केवल एक पुट $वक_ प उपलyध था जो एक $वC वसनीय )�तभू�त नह,ं 

थी।  

(iv)   ` 75.33 करोड़ (30 अग/ त 2010) का पहला सं$वतरण (चरण-I) प�रसI पि%तयY पर 

)भार के पंजीकरण क4 पूव� सं$वतरण क4 शत� के उ_ लंघन म: 2कया गया था। इसी )कार,  

` 90.38 करोड़ (सं$व सं. 3,4, और 7)77 का चरण-II का सं$वतरण प�रयोजना प�रसI पि%त 

पर Pबना समQप )भार सिृजत 2कए तथा इसके �लए अ�त�र`त समय )दान कर जार, 2कया 

गया था (नवI बर 2011 और जून 2012)। इसके अलावा, ` 41.80 लाख78 क4 अ;vम रा�श 

क4 )ािbत क4 सं$वतरण पूव� शत� का भी उ_ लंघन 2कया गया था ` यY2क �सतI बर 2013 

और माच� 2014 के दौरान ` 51.68 करोड़79 क4 रा�श का सं$वतरण (सं$व. सं. 15,16 और 

17) अ;vम रा�श क4 )ािbत के Pबना जार, 2कया गया था। इन अ;vम रा�शयY को बाद म: 

ऋण खाते म: बह, समायोजन के Qप म: डPेबट 2कया गया था। 

v)   चरण-I म:, आईएफसीआई ने �स]ंडकेशन के बाद (माच� 2011) ` 148.75 करोड़ क4 कुल 

ऋण क4 तय सीमा के )�त उधारकता� को ` 153.86 करोड़ (माच� 2011) सं$वत�रत 2कए थे 

िजसके प�रणाम/ वQप अडंरराइट क4 गई )�तबnता से अ;धक सं$वतरण हुआ।  

`373.50 करोड़ (चरण-II) क4 अडंरराइट क4 गई )�तबnता के )�त आईएफसीआई ने  

` 115.05 करोड़80 का अ;धक सं$वतरण 2कया जो 2क तीनY ब�कY से )% येक ब�क >वारा  

` 100 करोड़ के $पछले समझौते पर ह/ ता@र के  बाद था (फरवर, 2012)। $व;ध $वभाग के 

मत और सीईओ एंव एमडी के अ�भकथन के बावजूद (नवI बर 2012) आईएफसीआई अपनी 

घटाई गयी  )�तबnता से अ;धक जार, करने के �लए बाrय नह,ं था, तो भी ` 115.05 करोड़ 

क4 रा�श अडंरराइट क4 गई )�तबnता से  अ;धक जार, क4 गई थी।  

vi) प�रयोजना के $व%तीय प@ क4 जांच करते समय, आईएफसीआई ने कई मौजूदा 

प�रयोजनाओं म: गैस क4 आपू�त� क4 कमी क4 सम/ या के बारे म: $वचार नह,ं 2कया। तथा$प, 

इस जोjखम को कम आँका गया ` यY2क लेखापर,@ा ने न तो एमओपीएनजी से कोई ठोस 

)�तबnता पाई न 2कसी घरेलू आपू�त �क% ता� के साथ �धन आपू�त � करार (एफएसए) 2कया 

                                                           
77  ` 44.21 करोड़ + ` 34.40 करोड़+ ` 11.77 करोड़ 
78  ` 13.20 लाख+ ` 14.04 लाख+ ` 14.56 लाख 
79  ` 16.32 करोड़+ ` 17.36 करोड़+ ` 18 करोड़ 
80

  जून 2013 से जुलाई 2014 
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गया था ता2क एसईपीएल 70 )�तशत घरेलू गसै क4 }यव/था कर सकेगा। इनपुट लागत के 

)�त कोई संवेदनशील $वC लेषण भी नह,ं 2कया गया था। 

vii) चरण-II के �लए ` 673.50 करोड़ के पूरे ऋण क4 )�तबnता के �लए सैnािGतक 

अनुमोदन (9 नवI बर 2010) इस त� य क4 परवाह 2कए Pबना Rदया गया था 2क मौजूदा 

चरण-I प�रयोजना को आवंRटत गैस को ह, अभी अिGतम Qप नह,ं Rदया गया था। ना�म�त 

�नदेशक के गैस पाइपलाइन क4 पूण�ता म: $वलI ब क4 शंकाओं (5 मई 2011) और गैस 

आवंटन (चरण-I) पर काय�कार, �नदेशक क4 ;चG ता, जो 2क प�रयोजना को )भा$वत करने 

वाला मह% वपूण� घटक था, के बावजूद चरण-II को अनुमोदन Rदया गया (23 मई 2011)। 

viii) y याज/मूल भुगतानY म: G यूनतम ` 1.60 करोड़ से अ;धकतम ` 14.15 करोड़ क4 चकूY 

को ` 94.72 करोड़ क4 जार, सात सं$वत�रत रा�शयY से समायोिजत 2कया गया था िजसमे 

कI पनी81 >वारा जार, आC वासन प� के )�त भुगतान भी शा�मल थे। यह समायोजन ऋण 

को एनपीए �ेणी म: आने से बचाने के �लए थे जो आरबीआई के खातY को एवरvीन रखने 

का सहारा न लेने के मानदण ् डY के उ_ लंघन म: था। 

�ांवथी एनज\ )ाईवेट �ल�मटेड के ऋण खाते के संबंध म: आईएफसीआई �ल�मटेड के 

त% काल,न सीईओ एंव एमडी के $वQn �शकायत के मामले पर जांच �रपोट� �नदेशक बोड� को 

)/ तुत क4 गई थी (2 जुलाई 2015) िजसन े ब�2कंग )�तभू�त धोखाधडी सैल, केG �,य 

अG वेषण y यूरY म: एफआईआर करने क4 सहम�त )दान क4। 

)बG धन ने यो� यता मानदu ड (Fे]डट रेRटगं और उधारकता�/)मोटर के �नवल संपि%त के संबंध 

म:) म: छूट, )�तभू�त सजृन के )�त पूव� सं$वतरण शत^ के अनुपालन, के साथ साथ 

सं$वतरणY से अ;vम शु_ क के समायोजन के संबंध म: लेखापर,@ा आपि%तयY को / वीकार 

करते समय कहा 2क मामले क4 जांच सत�कता $वभाग >वारा क4 जा रह, है। उG हYने आगे 

कहा 2क नवगRठत होने के बावजूद अG य ब�को ने भी एसईपीएल को ऋण Rदए थे; सं$वतरण 

पूव� शत^ म: संशोधन 2कए गए थे ` यY2क प�रभा$षत )ाथ�मकता के अनुसार प�रयोजना 

एमओपीएनजी के @े�ा;धकार मे आ गई थी। चरण-II के �लए सैnां�तक अनुमोदन नवI बर 

2010 म: Rदया गया था जब2क ना�म�त  �नदेशक क4 फ4डबैक �रपोट� मई 2011 म: उसके बाद 

)ािb त  हुई थी। चरण-II के �लए ऋण क4 )�तबnता ल, गई थी ` यY2क प�रयोजना XIवी 

                                                           
81 अ)ैल 2012 स ेअग/ त 2012 के बीच अG य ऋणदाताओं >वारा खोले गए एलओसी के �लए  (सं$वत सं. 5, 6, 8, 9, 10 

एवं 11) 
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योजना म: सीओडी )ाb त करने हेतु बनाई गयी थी और गैस आवंटन )% या�शत था। 

`443.37 करोड़ क4 )�तबnता से अ;धक सं$वतरण कानूनी राय लेने से पहले ह, 2कया जा 

चकुा था। y याज चकूो के बावजूद चरण-II के संबधं म: सं$वतरण जार, कर Rदए गए थे ता2क 

आC वासन प�Y (एलओसी) क4 )�तबnताओं को पूरा 2कया जा सके। कI पनी क4 इि`वट, देन े

के �लए पुट/काल $वक_ प अवैध हो गए थे ` यY2क एसडीआर का )योग कर �लया गया था। 

उ%तर तक� संगत नह,ं है ` यY2क वाjणिkयक $ववेक क4 मांग थी 2क कI पनी Fे]डट गुणव% ता  

आधार पर �नण�य लेती और अG य संगठन कैसे काय� करते ह� उस पर नह,ं। सं/ वीकृ�त क4 

मह% वपूण� शत^ म: संशोधन तक� संगत नह,ं था $वशषे Qप से गैस आवंटन िजसक4 सं/ वीकृ�त 

क4 �त;थ के समय से पहले से ह, कम आपू�त � थी और यह त�य, 2क प�रयोजना उ%तराखडं 

म: ि/थत थी जो 2क $व>युत आ;ध`य वाला राkय था, को सीआरएमडी के जोjखम मू_ यांकन 

नोट म: बताया गया था। सं/ वीकृ�त के समय प�रयोजना पहले से ह, एमओपीएनजी के 

@े�ा;धकार म: थी (�सतI बर 2010)। अतः प�रयोजना गैस आवंटन के मानदu ड को पूरा नह,ं 

कर सक4 ` यY2क )ाथ�मकता $व>युत क4 कमी वाले राk यY म: ि/थत मौजूदा प�रयोजनाओं 

को द, जानी  थी। अतः आC वासन प� )ाb त करना आवंटन क4 गारंट, नह,ं थी। चरण-II के 

�लए Fे]डट सु$वधा का अनुमोदन 23 मई 2011 को काय�कार, �नदेशक के चरण-I म: भी गैस 

उपलy धता न होने क4 शकंाओं (9 मई 2011) और इस त� य 2क Pबना घरेलू गैस आपू�त � के 

प�रयोजना } यवहाय� नह,ं हो सकती थी, के बावजूद Rदया गया था। यह त� य, 2क जोjखम 

लेने के समय कई मौजूदा प�रयोजनाएं एमओपीएनजी से गैस आबंटन क4 )ाथ�मकता के बाद 

भी 2010-11 से आरआईएल के केजी-डी 6 y लाक से कम गैस उ% पादन के zिgटगत पहले ह, 

आपू�त � क4 कमी का सामना कर रह, थी, क4 अनदेखी क4 गई थी। गैस क4 उपलy धता क4 

अ�निCचतता के कारण अपनी / वंय क4 )�तबnता जार, न करन ेके अG य बैकY के �नण�य 

आईएफसीआई को यह )�तबnता लेने के �लए मजबूर नह,ं करते ` यY2क वह इसे पहले ह, 

बेच चकुा था। 

अतः Fे]डट सु$वधा क4 सं/ वीकृ�त/सं$वतरण म: $ववेकपूण� �नण�य के अभाव के प�रणाम/ वQप 

` 722.60 करोड़ के बकाया ऋण और ` 94.46 करोड़ के इि`वट, �नवेश क4 वसूल, न होने 

के अलावा ` 399.74 करोड़ (` 307.99 करोड़ जमा ` 91.75 करोड़) क4 इि`वट, रा�श पर 

y याज और �रट�न क4 वसूल, नह,ं क4 जा सक4। 

 

 



2017 क� �	तवेदन स.ं 16 

 

 

74 

ख. एमवीएल /ल/मटेड 

एमवीएल �ल�मटेड को एमवीएल के इि`वट, शयेरो82 क4  2.5 गुणा )�तभू�त, )मोटर क4 

} यि`तगत गारंट, और एमवीएल इंड/ h,ज �ल�मटेड, एक vुप कI पनी, क4 कारपोरेट गांरट, के 

साथ ` 50 करोड़ का एक कारपोरेट ऋण सं/ वीकृत और सं$वत�रत 2कया गया था  

(मई 2010)। चू2ंक एमवीएल ने पुनभु�गतान म: चकू क4 थी (RदसI बर 2011) देयY क4 वसूल, 

के �लए उसके शयेरY को बेच83 Rदया गया था। तथा$प, चकू जार, रहने के कारण ऋण एनपीए 

हो गया (30 �सतI बर 2012)। आईएफसीआई न ेऋण वा$पस मांगा और नवI बर 2012 म: 

गारंट, को भुना �लया। एमवीएल के �रयल ए/ टेट प�रयोजना म: 76 �लैटY क4 अ�त�र` त 

)�तभू�त के  साथ ऋण को पुनग�Rठत 2कया गया था (अग/ त 2013)। तथा$प उधारकता� ने 

पुनग�ठन पैकेज के �नयमY और शत^ को पूरा नह,ं 2कया था। इस�लए पुनग�ठन पैकेज को रN 

कर Rदया गया (जुलाई 2014)। 31 माच� 2016 तक ऋण का  ` 43.80 करोड़ का मूल और 

` 34.39 करोड़ का वसूला न गया y याज बकाया था। 

लेखापर,@ा ने पाया 2क आईएफसीआई ने सीआरएमडी >वारा अपने जोjखम नोट म: यह 

बताए जाने के बावजूद 2क अ;धकतर शयेर )मोटर के पास थे और इसम: काफ4 उतार चढाव 

हो सकते ह� और आईएफसीआई को शयेरY के प�रसमापन म: कRठनाई आएगी, एमवीएल के 

शयेर )ाथ�मक )�तभू�त के Qप मे / वीकार 2कए। सीआरएमडी ने आगे सचते 2कया 2क शयेर 

क4मत: अ;धक मू_ य क4 बताई गई )तीत होती है और इस�लए अ�तर` त सहायक )�तभू�त  

)ाb त करने क4 संभावना ढंूढ, जानी चाRहए। आईएफसीआई इस त� य को  भी सं�ान मे लेने 

म: $वफल रहा 2क 2009-10 के �लए )@े$पत $व%तीय $वCलेषणY मे लाभ मे / नकद मे 

376.65 )�तशत तक और 636.33 )�तशत तक व$ृn दशा�ई गई थी जो उधारकता� क4 

मौजूदा ि/थ�त के अनुQप नह,ं थी। इसके अलावा, उधारकता� के आगामी ऋणY के पुनभु�गतान 

के �लए )@े$पत नकद, )वाह और ` 291.22 करोड़ मू_ य क4 आने वाल, प�रयोजनाओं के 

�लए शषे लागत के $व%तपोषण को भी पया�b त Qप से $वC ले$षत नह,ं 2कया गया ` य:2क सभी 

प�रयोजनाएं काया�िGवत क4 जा रह, थी।  

चकू होने के समय (RदसI बर 2011) पर शयेरY के बेचने के बजाय जब hे]डगं वो_ यूम 

लगभग 6.58 लाख शयेर )�त  Rदन था  और )�त भू�त कवर 2.19 गुणा था (जनवर, 2012) 

तब आईएफसीआई ने वसूल, क4 कार�वाई $व�लI बत क4। उस समय एमवीएल भुगतान और 
                                                           
82  11 जून 2010 म े` 152.49 करोड़ मू_ य के 2.25 करोड़ शेयर 
83  जनवर, 2012 म: 1.48 लाख, मई 2012 म: 0.68 लाख जून 2012 म: 1.45 लाख  
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अ�त�र ̀  त शयेरY/सI पि%त ;गरवी रख कर )�तभू�त म: व ृ$n करने म: $वफल रहा। इसके 

अलावा, पुनग�ठन के समय (अग/ त 2013), आईएफसीआई अपने Rहत क4 र@ा करने म: 

$वफल रहा और उसने उन �लैटो क4 अ�त�र` त )�तभू�त / वीकार क4 जो अ;धकांशत: अध�- 

�न�म�त अव/था म: थे। आईएफ़सीआई क4 उपरो` त ऋण को बेचने/देने क4 को�शश: (अ` तूबर 

2015/अ)ैल 2016/जुलाई 2016) बोल,दाताओं क4 कमी के कारण $वफल हो गई।  

)बंधन ने उ%तर Rदया (जुलाई/नवI बर 2016) 2क सभी )@ेपण उधारकत�ओं के इनपुट पर 

आधा�रत थे और उ` त ऋण शयेरY के )�त ऋण के अG तग�त उस समय )च�लत नी�त के 

अनुसार Rदया गया था। उधारकता� >वारा )/ ता$वत उo च रा�श क4 वसूल, के �लए पुनग�ठन 

)/ ताव स@म )ा;धकार, >वारा अनुमोRदत 2कया गया था। 

उ%तर तक� संगत नह,ं है ` यY2क मूत� )�तभू�त शयेरY के प�रसमापन म: मुिCकल पर 

सीआरएमडी क4 आपि%त के )काश म: काफ4 मह% वपूण� है। पुनग�ठन )/ ताव क4 } यवहाय�ता 

उधारकता� के �नg पादन के आधार पर नह,ं आँक4 गई थी और शयेरY क4 )�तभू�त को तभी 

इ/तेमाल कर �लया जाना चाRहए था जब उधारकता� RदसI बर 2011 म: देयY के भुगतान म: 

$वफल हो गया था। 

ग. एआरएसएस डवेलपस3 /ल/मटेड  

कI पनी ने एआरएसएस डवेलपस� �ल�मटेड (एडीएल) को ` 100 करोड़ (सीएल-I)  

(10 माच� 2011) और ` 60 करोड़ (सीएल-II) (20 जनवर, 2012) के दो ऋण सं/ वीकृत 

2कए। दोनY ऋणY के )�त सं$वतरण Fमशः ` 82 करोड़ (माच�/अ)ैल 2011) और  

` 44.39 करोड़ (6 माच� 2012) 2कए गए थे जब2क शषे रN कर Rदया गया था  

(जून 2012)। सीएल-I क4 सुर@ा एआरएसएस इंtा )ोजे` टस �ल�मटेड (एआईपीएल) (एडीएल 

क4 धारक कI पनी और एआरएसएस vुप क4 )मुख कI पनी) के 3 गुणा )�तभू�त कवर के 

47.6 लाख ;गरवी शयेरY के माr यम से जब2क सीएल-II क4 सुर@ा पिCचम $वहार  

(नई Rद_ ल,) ि/थत एक मॉल, )ािbतयY पर $व�शg ट अ;धकार और )मोटरY क4 } यि`तगत 

गारंट, (दोनY ऋण) >वारा क4 गई थी। 

सीएल-I का )�तभू�त कवर सं/ वीकृ �त क4 शत^ के अनुसार �नधा��रत तीन गुणा से कम था 

(मई/जून 2011), जो उधारकता� बहाल  नह,ं कर सका। दोनY ऋणY पर बाद म: y याज क4 

चकूY (मई 2012) के कारण, आईएफसीआई ने जून 2012 म: 43.15 लाख ;गरवी शयेर बेच 

Rदए थे। चकूY के zिgटगत, दोनY ऋण वा$पस �लए गए )मोटरY क4 } यि`तगत गारंट, भुना 
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ल, गई अरै सरफेसी अ;ध�नयम के अG तग�त कार�वाई )ारंभ क4 गई थी (जून 2012)। 

उधारकता� ने कटक के माननीय उo च G यायालय के सम@ सरफेसी कार�वई को चनुौती द,, 

िजसने दोनY प@Y को मामले को सौहाद� पूण� ढंग से सुलझाने के �नद|श Rदए। इसके कारण 

आईएफसीआई ने सीएल-II को पुन�न�धा�रत 2कया (अ` तूबर 2012) और अG य कानूनी 

काय�वाRहयां भी वा$पस ल,, 2कG तु उधारकता� न े पुन�न�धा��रत ऋण पर भी चकू करना जार, 

रखा। 31 RदसI बर 2012 को ऋण खातY को एनपीए वग\कृत 2कया गया। कI पनी ने दोबारा 

दोनY ऋणY का पुन�न�धा�रण 2कया (फरवर, 2013) 2कG तु उसे उधारकता� >वारा शतa और 

�नयमY के अननुपालन के कारण वा$पस लेना पडा था (अग/ त 2013)। आईएफसीआई के 

�नदेशक मu डल ने उधारकता� के साथ बकाया देयY के �नपटान के समझौते क4 /वीकृ�त  क4 

(नवI बर 2013) िजसम: आईएफसीआई ने अG य खu डY84 को छोड़कर 30 �सतI बर 2013 

तक कुल बकाया y याज (` 21.66 करोड़) म: से ` 19.49 करोड़ (90 )�तशत) क4 छूट द, 

थी। तथा$प, उधारकता� >वारा आगे और चकू:  करने के कारण बातचीत रN करनी पड़ी  

(27 अग/ त 2014) 2कG तु दोबारा उसे बहाल 2कया गया (RदसI बर 2014) और अG ततः 

वा$पस �लया गया (18 मई 2015) कI पनी ने उधारकता� और उसके )मोटरY को  

अ)ैल 2016 म: इरादतन चकूकता� घो$षत कर Rदया। 

लेखापर,@ा ने पाया, 2क सामाG य ऋण नी�त, िजसम: उस कI पनी िजसके शयेर ;गरवी रखे 

जाते थे क4 Fे]डट रेRटगं ‘ए’ �नधा��रत क4 थी के )�त कI पनी ने ‘बीबी’ Fे]डट रेRटगं 

(एआईपीएल) पर पहला ऋण सं/ वीकृत 2कया िजसे वा/ तव म: जून 2011 म: अथा�त 

सं/ वीकृ�त के तीन मह,ने के अG दर ‘डी’ (चकूक% ता� �ेणृी) म: पदावनत कर Rदया गया था, 

और अG ततः अ)ैल 2012 म: �नलंPबत कर Rदया गया था। चार वषa क4 लI बी अव;ध के 

�लए केवल शयेरY के )�त पहला ऋण सं/ वीकृत करना जैसा 2क सीआरएमडी >वारा भी 

बताया गया था, तथा vुप कI पनी (एआईपीएल) क4 ब�कY से पूव� चकूY और एआईपीएल के 

शयेर मू_ य के उतार चढाव85 जैसे मह% वपूण� घटकY, पर यथो;चत rयान नह,ं 2कया गया। 

सं/ वीकृ�त क4 शत^ म: / पg ट Qप से अनुब;धत होने के बावजूद क4 यRद  

25 )�तशत तक क4मतY म: ;गरावट होने पर उधारकता� शयेरY को बहाल करने या अपे�@त 

रोकड मािज�न )दान करने म: $वफल रहता है तो शयेरY क4 PबF4 का )ावधान था ;गरवी रखे 

                                                           
84  30.9.13-तक दोनY ऋणY के )�त मूल `  103.04 करोड़ और y याज के `  21.66 करोड़ म: स े`  25.30 करोड़ का अ;vम 

भुगतान, `  77.74 करोड़ क4 शषे रा�श का भुगतान RदसI बर 2013 से �सतI बर 2016, तक 2कया जाना था और  

`  2.17 करोड़ y याज को फं]डड y याज �मयाद, ऋण म: प�रव�त �त 2कया गया था। 
85

  ` 1376 का उo चतम (27 अ)लै 2010) और ` 580 )�त शेयर का  �नI नतम (9 माच� 2011) 
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शयेरY क4 PबF4 म: $वलI ब 2कया गया । अ` तूबर 2011 म: शयेर क4मत: 25 )�तशत से 

अ;धक तक ;गर गई थी। आईएफसीआई, ने शयेरY को बेचने के बजाय अ�त�र` त सI पि%त 

(कृ$ष भू�म सRहत) क4 ;गरवी को / वीकार 2कया, जो वा/ त$वत )�तभू�त कवर को बहाल 

नह,ं कर सका था। ;गरवी रखे 43.15 लाख शयेरY क4 बाद म: PबF4 (जून 2012) )�त शयेर 

` 46.34 क4 औसत क4मत पर क4 गई थी िजससे केवल `20 करोड़ (लगभग) क4 वसूल, क4 

गई थी जब2क अ` तूबर 2011 म: औसत क4मत `333.48 )�त शयेर थी। कI पनी ने 

उधारकता� >वारा सहायक )�तभू�त के Qप म: Rदए गए `9.24 लाख लॉ`ड-इन इि`वट, शयेरY 

(अ)ैल 2013 तक) को वा$पस कर Rदया (28 अ` तूबर 2011) िजGह: बाद म: बकाया देयY क4 

वसूल, के �लए बेचा जा सकता था। 

मॉल को ;गरवी रखते समय समु;चत सावधानी क4 कमी थी और आईएससीआई को यह पता 

नह,ं था 2क सीएल-II क4 सं/वीकृ�त से पूव� कज�दार  पहले ह, कुछ दकुान: बेच चुका था। 

अतः Fे]डट मू_ यांकन के दौरान माल सI पि%त के मू_ यांकन म: पहले से Pबक4 हुई दकुानY 

को भी शा�मल 2कया गया था। सीएल-II का लाभ लेने के बाद भी आईएफसीआई के सं�ान 

के Pबना मॉल म: कुछ और सI पि%तयY को बेचा गया था। सरफेसी अ;ध�नयम के अG तग�त 

काय�वाह, )ारंभ करने के बावजूद (14 जून 2012) आईएफ़सीआई भौ�तक कy जा लेने और 

बकाया देयY क4 वसूल, करने के �लए उसे एक बार भी PबF4 पर लगान े मे असमथ� रहा। 

आईएफसीआई �ल�मटेड के त% काल,न सीईओ और एमडी के $वQn �शकायत के मामले पर 

आईएफसीआई के सत�कता $वभाग क4 आG त�रक जांच �रपोट� (3 जून 2015) म: भी समान 

मामले कवर 2कए गए थे और �नg कष� मे यह कहा गया “2क �निCचत Qप से यह कहा जा 

सकता है 2क उपरो` त खाते के साथ } यवहार करते समय चकू: / अ�नय�मतताएं/ लापरवाRहयां 

क4 गई ह�”।  यह जांच �रपोट� �नदेशक मu डल के सम@ )/ तुत क4 गई थी (2 जुलाई 2015) 

िजसने इस ऋण खाते के संबंध म: त% काल,न सीईओ एवं एमडी के $वQn लगाए गए आरोपY 

के )�त केG �,य अG वेषण y यूरY के ब�2कंग )�तभू�त धोखाधडी सैल को एफआईआर दज� करन े

क4 सहम�त )दान क4 थी। 

)बG धन ने अपने उ%तर म: कहा 2क सीबीआई को सूचना द, गई थी (जुलाई 2015) 2क जाचं 

क4 समािbत पर, जांचकता� ने �नg कष� �नकाला था 2क एडीएल को सं/ वीकृत ऋण मे  

उधारकता� को  लाभ देने के �लए आईएफसीआई के �नयमY और नी�तयY के उ_ लंघन का 

पता चलता है। 
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)बंधन का जवाब लेखापर,@ा के इस कथन क4 पुिgट करता  है क4 इस संबंध मे समु;चत 

सावधानी का अभाव था तथा सामाGय ऋण नी�त का उ_लंघन था। प�रणाम/वQप, दोनY 

ऋणY पर 31 माच� 2016 तक ` 160.50 करोड़ के  कुल बकाया (` 57.39 करोड़ के yयाज 

सRहत) क4 वसूल, संRद�ध थी।  

घ. �बनानी सीम#ट /ल/मटेड 

कI पनी ने Pबनानी सीम:ट �ल�मटेड (बीसीएल) को बीसीएल क4 / थायी प�रसI पि%तयY पर 

)थम समQप )भार के माr यम से रा�श के दो गुणा क4 )�तभू�त, बीसीएल के शयेरY क4 

;गरवी और Pबनानी इंड/ h,ज �ल�मटेड (बीआईएल), एक vुप धारक कI पनी क4 कारपोरेट 

गारंट, पर ` 380 करोड़ के एक द,घा�व;ध ऋण क4 सं/वीकृ�त और सं$वतरण 2कया 

(�सतI बर/नवI बर 2013)। बीसीएल ने फरवर, 2014 म: अपने भुगतानY म: चकू क4 और 

अपने देयY के पुन�न�धा�रण का अनुरोध 2कया (अ)ैल 2014)। आईएफसीआई ने ` 485.01 

करोड़ अथा�त ` 380 करोड़ के वत�मान ऋण, ` 8.79 करोड़ का न चकुाया गया गया }याज 

` 36.79 करोड़ के $व%तपो$षत y याज और `59.43 करोड़ का अ�त�र` त ए`सपोज़र का 

पुन�न�धा�रण पैकेज अनुमोRदत 2कया (9 RदसI बर 2014)। तथा$प, बीसीएल ने पुन�न�धार�ण के 

बावजूद पुनभु�गतान म: चकू क4 और पुन�न�धा�रण के �लए अनुबn )�तभू�त पूण� करने म: भी 

$वफल रहा। तदनुसार कI पनी ने `496.10 करोड़ के उसके ऋणY को एडलेवेस एसेट 

र,कG / hकशन कI पनी �ल�मटेड को ` 74.41 करोड़ नकद )ािbत के Qप म: और ` 421.69 

करोड़ )�तभू�त जमा के Qप म: बेच  Rदए (फरवर, 2016)। 

लोखपर,@ा ने पाया 2क बीसीएल ने मौजूदा सामाG य ऋण नी�त के कुछ यो� यता मानदu डY 

को पूरा नह,ं 2कया था जैसे 2क 1.5 के �नधा��रत अ;धकतम ऋण इि`वट, अनुपात के )�त 

उसका अनुपात 1.92, �नधा��रत G यूनतम 1.33 चालू अनुपात के )�त उसका अनुपात 0.62 

और �नधा��रत G यूनतम 1.5 / थायी प�रसI पि%त कवरेज अनुपात के )�त उसका अनुपात  

1.37 था। कI पनी सीआरएमडी के इस कथन पर काय�वाह, करने म: भी $वफल रह, िजसके 

अनुसार सेवा कवरेज अनुपात क4 दोबारा जाँच क4 आवCयकता थी `यY2क उसक4 नकद )वाह 

क4 पया�bतता उसक4 भ$वg य क4 देयताओं क4 तुलना म: कम रोकड संvहण86 उसके समय पर 

ऋण वापसी को )भा$वत कर सकता था। इसके अलावा, लेखापर,@ा ने पाया 2क 2012-13 

के दौरान बीसीएल का समे2कत ऋण इि`वट, अनुपात 18.02 था, समे2कत हा�न ` 208 
                                                           
86

  2020-21 तक ` 4,054 करोड़ क4 ऋण सेवा देयता, 2013-14, म: ` 625 करोड़ और 2014-15 म: ` 550 करोड़ 2010-11 म: 

` 152 करोड़ सकल नकद )ािbतया ंऔर 2011-12 म: ` 225 करोड़  
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करोड़ थी तथा इसक4 �नवल संपि%त का 48 )�तशत तक @रण हो चकुा था। अG य 

ऋणदाताओं क4 तरह कंपनी को भी अनैिoछक Qप से अद%त y याज को �मयाद, ऋण म: 

Qपांत�रत करना पडा ` यY2क अभी )ाथ�मक )�तभू�त बनाई जानी थी और आईएससीआई के 

प@ म: समQप )भार को सौपने के �लए अG य ऋणदाताओं से अनापि%त )माणप� अपे�@त 

थे। 

कI पनी ने यह / वीकार करते समय 2क उसके पास ऋणदाताओं के संघ के साथ �मलने के 

अलावा और कोई $वक_ प नह,ं था, यह भी कहा (अग/ त, नवI बर 2016) 2क $वचलनY   को 

सं/ वीकृ�त द, गयी थी। ` यY2क बीसीएल एक )�त िgठत �ांड था और ि/थ�त म: सुधार 

)% या�शत था।  

उ%तर / वीकाय� नह,ं है ` यY2क बीसीएल क4 भार, ऋण सेवा देयताए ंबकाया थी और पूव� वष^ 

म: सकल रोकड उपाज�न अ%य_प होने के कारण नकद, क4 बाधाएं थी और उसने सं$वतरण 

क4 �त;थ से तीन मह,नY के अG दर पुनभु�गतान करने म: चकू क4 थी (फरवर, 2014)। 

ड. आलोक इंड� [�ज /ल/मटेड  

कI पनी ने आलोक इंड/ h,ज �ल�मटेड (एआईएल) को ` 300 करोड़ का एक ऋण सं/ वीकृत 

2कया (अग/ त 2013), िजसे सभी / थायी प�रसI पि%तयY ()ाथ�मक )�त भू�त) पर पहले 

समQप )भार और �सलवासा म: 30 एकड भू�म पर $व�शg ट )भार >वारा सु�र@त 2कया 

जाना था िजसके �लए सं$वतरण क4 �त;थ से Fमशः छः मह,ने क4 अव;ध (31 माच� 2014 

तक) और 30 Rदन (30 अ` तूबर 2013 तक) )�तभू�त  के सजृन हेतु Rदए गए थे। सI पूण� 

ऋण रा�श का सं$वतरण (30 �सतI बर 2013) उधारकता� क4 चल प�रसI पि%तयY पर सहायक 

)भार क4 अG त�रम सुर@ा के )�त  Rदया गया था। �नधा��रत समय सीमा के अG दर 

सं/ वीकृ�त  क4 शत^ के अनुसार अपे�@त )ाथ�मक )�तभू�त का सजृन नह,ं 2कया जा सका 

और उसके �लए उधारकता� को 6 मह,ने का अ�त�र`त समय Rदया गया (30 �सतंबर 2014 

तक)। उधारकता� >वारा चकूY के कारण, संयुकत ऋणदाता फोरम (जेएलएफ) का गठन 2कया 

गया (अ)ैल 2014) और एक सुधारा% मक काय� योजना बनाई गई िजसके अनुसरण म: 

आईएफसीआई ने उधारकता� को ` 75 करोड़ का एक अ�त�र` त कारपोरेट ऋण सं$वत�रत 

2कया (31 माच�  2015)। एसबीआई ()मुख ऋणदाता ब�क) ने 31 माच� 2015 को उधारकता� 

के खाते को एनपीए वगीकृत कर Rदया। उधारकता� y याज के भुगतान (जून 2015) न होन ेके 

कारण और ` 25 करोड़ )% येक क4 तीन �तमाह, मूल 2कC तY (�सतI बर, RदसI बर 2015 और 
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माच� 2016) के पुनभु�गतान न होने के कारण चकूकता� था। खाते को एनपीए के Qप म: 

वगीकृत कर Rदया गया था और कुल बकाया देय `337.44 करोड़ (माच� 2016) थे (`37.44 

करोड़ के वसूले न गए y याज सRहत)। 

लेखापर,@ा ने पाया 2क आईएफसीआई ने उधारकता� के खराब $व%तीय मानदu डY पर कोई 

r यान नह,ं Rदया जैसा 3 से अ;धक के उoच ऋण इि`वट, अनुपात87 के और �नI न 

डीएससीआर88 से देखा जा सकता है, िजससे एक कRठन $व%तीय ि/थ�त और खराब ऋण 

चकुाने क4 @मता का पता चलता है। उधारकता� सामाG य ऋण नी�त म: �नधा��रत अ;धकतम 

ऋण इि`वट, अनुपात और G यूनतम एफएसीआर और चालू अनुपात89 से संबं;धत �नधा��रत 

यो� यता मानदu डY को पूरा नह,ं करता था । आईएफसीआई ने इस त� य क4 अनदेखी क4 2क 

$व�भG न मानकY90 पर उधारकता� का वा/ त$वक $व%तीय �नg पादन, आईएफसीआई >वारा 

कI पनी को ` 110 करोड़ के )�तदेय क4 एनसीडी (फरवर, 2011) क4 $पछल, सु$वधा क4 

सं/ वीकृ�त के दौरान अपे�@त )@ेपणY से काफ4 कम थे। कI पनी ने यह जानने के बावजूद 

2क अपने प@ म: समQप )भार के सजृन के �लए बड़ी संs या मे अG य ऋणदाताओं (32) क4 

एनओसी क4 आवC यकता होगी, जो समय खपाने वाला और उधारकता� क4 खराब $व%तीय 

ि/थ�त के zिgटगत )ाb त करना मुिC कल, था $व�शg ट )भार सRहत पया�b त )�तभू�तयY पर 

जोर नह,ं Rदया। सं/ वीकृ�त के तीन वष^ के बाद भी तीन ऋणदाताओं से समQप )भार क4 

भागीदार, के �लए एनओसी )�त�@त थी (अ)ैल 2016)।  

)बंधन >वारा )/ तुत सूचना के अनुसार उधारकता� क4 कारपोरेट गारंट, एचएसबीसी91 

�ल�मटेड >वारा भुनाई गई थी और बाI बे उo च G यायालय म: उधारकता� के $वQn वाइं]डगं अप  

या;चका दज� क4 गई थी। य>य$प ऋणदाताओ ं>वारा एसडीआर का आ�वान 2कया गया था  

(नवI बर 2015), 2कG तु वह �नधा��रत समयसीमा के अनुसार )ाb त नह,ं 2कया जा सका था। 

उपरो` त के zिgटगत ` 337.44 करोड़ क4 रा�श के ऋण के ऊपर उि_लjखत बकाया देयY के 

संबंध म: वसूल, संRद�ध  है। इसके अ�त�र` त, उधारकता� को द, गई $व�भG न Fे]डट 

                                                           
87

  2010-11 से 2012-13 
88  2011-12 और 2012-13 म: 1.08 और 1.16 
89

   सामाG य ऋण नी�त म: �नधा��रत डीईआर, एफएसीआर और सीआर 1.5, 1.5, 1.33 थीउधारकता� के वा/त$वक अनुपात 

3.3, 0.98 और 1.12 थे ।  

90  वषा�G त 31 माच� 2013 के �लए )े@े$पत बनाम वा/ त$वक-डीईआर (1.6 व 3.3), एफएसीआर (2.84 ब.0.98), 

डीएससीआर (1.25 ब 1.17) और चालू अनुपात (2.57 ब 1.12)। 
91

  उधारकता� क4 सहायक कंपनी को Rदये गए ऋण के मामले मे (आलोक �सगंापूर )ाइवेट �ल�मटेड ) 
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सु$वधाओं92 के �लए आईएफसीआई क4 कुल बकाया देय रा�श ` 514.87 करोड़ (वसूले न गए 

` 66.87 करोड़ के y याज सRहत) थी। 

)बG धन ने उ%तर Rदया 2क एआईएल के ऋणY म: व$ृn हुई ` यY2क पंूजीगत } यय अ;धकतर 

ऋणY >वारा $व%तपो$षत था और $व%त लागतY म: व$ृn हो रह, थी। तथा$प, इसके भ$वg य क4 

योजना पर $वचार करते हुए, लाभ म: सुधार अनुमा�नत था। 31 माच� 2013 तक )थम 

समQप )भार के �लए एफएसीआर 1.58 गुणा था। 

उ%तर तक� संगत नह,ं है ` यY2क कI पनी को उधारकता� के उo च डीईआर और �नI न 

डीएससीआर और डीईआर, एफएसीआर और चालू अनुपात से संबं;धत जीएलपी के �नधा��रत 

यो� यता मानदu ड को पूरा न करने के zिgटगत सावधानी बरतनी चाRहए थी। ` 300 करोड़ 

के ऋण क4 सं/ वीकृ�त से पूव� एनसीडी लेने के दौरान )@े$पत त�यY क4 उपयु` त मानदंडY 

पर वा/ त$वत �नg पादन से तुलना क4 जानी चाRहए थी ।  

च. सुराना इंड� [�ज /ल/मटेड 

कI पनी ने सुराना इंड/ h,ज �ल�मटेड को जुलाई 2010, जनवर, 2011 और नवI बर 2011 म: 

Fमशः ` 100 करोड़ (सीएल-I), ` 60 करोड़ (सीएल-II) और ` 25 करोड़ (सीएल-III) क4 

सं/ वीकृ�त द,। ऋणY का सं$वतरण उधारकता� के 71.50 लाख सूचीबn इि`वट, शयेरY और 

सुराना पावर �ल�मटेड (एसपीएल) के छः करोड़ असूचीबn इि`वट, शयेरY के )�त 2कया गया 

था। 

उधारकता� ने नकद, क4 सम/ याओं के कारण पहल, 2कC त से ह, पुनभु�गतान म: चकू करनी 

)ारंभ कर द, (अ` तूबर 2011) और आईएफसीआई को पुनग�ठन का अनुरोध 2कया। 

तदनुसार, आईएफसीआई ने छः मह,ने क4 छूट )दान क4 (मई 2012) 2कG तु उधारकता� 2फर 

पुनभु�गतान म: $वफल रहा (अग/ त 2012) और कारपोरेट ऋण पुनग�ठन (सीडीआर) 2कया 

गया । आईएफसीआई 1 जून 2013 क4 कट आफ डटे (सीओडी) के साथ सीडीआर पैकेज 

(फरवर, 2014) क4 शत^ से सहमत हो गया। चू2ंक उधारकता� सीडीआर क4 शत^ का सI मान 

करने म: $वफल रहा इस�लए आईएफसीआई ने सीडीआर से वापसी (जनवर,/जुलाई 2015) का 

�नण�य �लया। कुल मूल बकाया ` 157.28 करोड़ और वसूला न गया y याज ` 154.38 करोड़ 

था (माच� 2016)। 

                                                           
92  Qपये �मयाद, ऋण, कारपोरेट ऋण और गैर प�रवत�नीय ]डब:चर 
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लेखापर,@ा ने पाया 2क ऋणY क4 सं/ वीकृ�त y याज के बोझ93 म: व$ृn और लाभ94 म: ;गरावट 

के बावजूद 2कसी मूत� )�तभू�त क4 )ािbत के Pबना क4 गई थी। इसके अलावा, सामाG य ऋण 

नी�त म: �नधा��रत अ;धकतम 45 RदनY (सीएल-II) के )�त )�तभू�त क4 वसूल, के �लए 

अपे�@त समय 5.83 माह था। इसके अ�त�र` त, उसने ` 41 करोड़ (2010) का संचालन 

घाटा दशा�या था और सामाG य ऋण नी�त म: �नधा��रत 1.5 G यूनतम औसत के )�त 

डीएसीआर 1.41 था। 

सीएल-III क4 सं/ वीकृ�त नकद )वाह क4 $वसंग�त को पूरा करन ेके �लए, सीएल-I के �लए  

` 12.50 करोड़ क4 पहल, 2कC त के भुगतान न होने और बढत ेy याज बोझ के बावजूद क4 

गई थी।  इसके अलावा, उसने कुछ पा�ता मानदu डY95 को पूरा नह,ं 2कया। अतः कI पनी, 

नकद क4 कमी से संबं;धत सीआरएमडी >वारा } य` त सावधानी के बावजूद उधारकता� क4 

पुनभु�गतान @मता का �नधा�रण करने म: $वफल रह,। इसके अलावा, )मुख ऋणदाता होने के 

बावजूद, आईएफसीआई अपने / वयं के RहतY क4 र@ा करने म: असफल रहा ` यY2क उसके 

अपने मह% वपूण� देयY (कट ऑफ डटे से पूव� बकाया y याज) का भुगतान नह,ं हुआ था जब2क 

अG य ऋणदाताओं के संबंध म: वह चकुा Rदये गए थे। �नरG तर चकूY और )�तबnताओं को 

पूण� न करने के बावजूद अG य वसूल, उपायY जैसे ऋण वा$पस लेन,े ;गरवी शयेरY क4 PबF4 

इ% याRद पर �नण�य काफ4 देर, से �लए गए थे (फरवर, 2016)।  

)बंधन ने उ%तर Rदया (नवI बर 2016) 2क उसने सीडीआर म: इस�लए भाग �लया था ता2क 

)�तभू�त कवर को मजबूत 2कया जा सके और y याज चकू क4 वसूल, क4 जा सके। 

तथा$प, त� य यह है 2क )मुख ऋणदाता के Qप म: सीडीआर म: शा�मल होने के बाद भी 

आईएफसीआई मह% वपूण� देयY क4 वसूल, नह,ं कर सका िजG ह: अG य ऋणदाताओं ने वसूल 

कर �लया था। 

छ. लवासा कारपोरेशन /ल/मटेड  

कI पनी ने लवासा, पुणे म: एक टाउन�शप प�रयोजना के $वकास के �लए लवासा कारपोरेशन 

�ल�मटेड (एलसीएल) को `100 करोड़ का एक अ_ पाव;ध ऋण सं/ वीकृत/सं$वत�रत 2कया  

                                                           
93  2009 म:  ` 35 करोड़  से 2010 म े ` 58 करोड़ 
94 2009 म: 11 )�तशत से 2010 म: 4 )�तशत 
95  Fे]डट रेRटगं (‘ए’ क4 �नधा��रत रेRटगं के )�त बीबीबी), चाल ूअनुपात (�नधा��रत 1.33 के )�त 0.91), और ऋण क4 

वसूल, के �लए hे]डगं Rदन (�नधा��रत 45 RदनY के )�त 117) 
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(मई 2011)। यह मुs य Qप से RहG द/ु तान कं/ h` शन कI पनी �ल�मटेड (एचसीसी) 96 क4 

कारपोरेट गारंट, >वारा सुर�@त था। ऋण का 26 मई 2012 को एक ह, 2कC त म: पूण� Qप 

से पुनभु�गतान 2कया जाना था 2कG तु उधारकता� के अनुरोध पर इसे द,घा�व;ध ऋण के Qप म: 

(अ)ैल 2014 से जनवर, 2018 तक पुनभु�गतान) पुनग�Rठत 2कया गया (अ)ैल 2012)। 

�नरG तर चकूY के कारण, कज�दार को जेएलएफ संद�भ�त 2कया गया, िजसने एक सुधारा% मक 

कार�वाई योजना बनाई थी  िजसके अनुसरण म: आईएफ़सीआई ने लवासा / थल पर `46 

करोड़ मू_ य क4 भू�म क4 ;गरवी, एचसीसी �रयल ए/ टेट �ल�मटेड (एचआरईएल)97 क4 

कारपोरेट गारंट, और संघ >वारा )�तभू�त के Qप म: धा�रत भू�म पर >$वतीय समQप )भार 

के )�त `30 करोड़98 का अ�त�र` त ऋण सं/ वीकृत 2कया। 31 माच� 2015 से खाता एनपीए 

के Qप म: वग\कृत 2कया गया। आईएफसीआई ने कज�दार (जुलाई 2015) और कारपोरेट 

गारंटरY (अग/ त 2015) को समािb त नोRटस जार, 2कया और एचसीसी और एचआरईएल क4 

कारपोरेट गारंट, का )योग 2कया (जुलाई 2015)।  

लेखापर,@ा ने पाया 2क आईएफसीआई को इस त� य के बारे म: परू, जानकार, थी 2क भारत 

सरकार, पया�वरण और वन मं�ालय (एमओईएफ़), ने उधारकता� को लवासा पर �नमा�ण और 

$वकास काय� पर यथाि/ थ�त बनाए रखने के �नद|श Rद ए थे (नवंबर 2010), इसके बावजूद 

ऋण सं/ वीकृ�त/सं$वत�रत 2कया गया। इसके अलावा, एमओईएफ ने यह भी पाया  

(जनवर, 2011) 2क उधारकता� ने पया�वरण )भाव �नधा�रण (ईआईए) अ;धसूचनाओं का 

उ_ लंघन 2कया था और उस पर 2कया गया �नमा�ण काय� अन;धकृत था और ईआरईए 

अ;धसूचना के उ_ लंघन म: था और पया�वरण के �लए हा�नकारक था। अत: ऋण क4 

सं/ वीकृ�त क4 �त;थ पर उधारकता� के पास टाउन�शप प�रयोजना के �लए एमओईएफ, 

जीओआई से अिG तम पया�वरण मंजूर, नह,ं थी। ऋण क4 संस ् वीकृ�त और सं$वतरण Pबना 

2कसी मूत� )�तभू�त क4 )ािb त के िजसे उधारकता� >वारा चकू के मामले म: आसानी से लाग ू

2कया जा सकता था,  केवल उधारकता� क4 समूह कI पनी (एचसीसी �ल�मटेड) क4 कारपोरेट 

गारंट, के आधार पर Rदया गया था। ऋण को अ_ पाव;ध से द,धा�व;ध (21 अ)ैल 2012) म: 

पुनग�Rठत करते समय भी कोई मूत� )�तभू�त )ाb त नह,ं क4 गई थी। अ�त�र` त ऋण के 

मामले म: )�तभू�त (संघ भू�म पर दसूरा समQप )भार), जो 2क सं$वतरण (अ)ैल 2015) से 

छ: मह,ने म: बनाया जानी थी, 2कGतु नह,ं बनायी गयी  थी ।  

                                                           
96

  फलैग�शप )मोटर vुप कI पनी। 

97
  एलसीएल क4 धारक  कI पनी 

98
  अ` टूबर 2014 से अ)ैल 2015 तक 4 भागY म: `20.45 करोड़ स$ंवत�रत 2कया गया।  
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)बंधन ने अपने उ% तर म: कहा 2क एलसीएल को द, गई मौजूदा सु$वधा (2011) मई 2009 

म: द, गई सु$वधा के समान थी, िजसका पूरा पुनभु�गतान मई 2010 म: 2कया गया था। 

उधारकता� क4 Fे]डट रेRटगं ‘केअर-बीबीबी -’ थी और गारंट,कता� क4 ‘केयर एए -’ थी जो 

पया�वरणीय मंजूर, सRहत $व�नयामक अनुमोदनY क4 ि/ थ�त के कारण द, गई थी। )बंधन ने 

आगे कहा (नवI बर 2016) 2क आईएफसीआई को एचसीसी क4 कारपोरेट गारंट, से बकाया 

क4 वसूल, क4 उI मीद ह�।  

य>य$प, $पछले ऋण क4 संतोषजनक वापसी भ$वgय के ऋणY 2क वापसी के �लए एक 

तक� संगत गारंट, नह,ं थी। संस ् वीकृ�त के समय, कज�दार के पास प�रयोजना के �लए अपे�@त 

$व�नयामक पया�वरणीय मंजूर, नह,ं थी। )थम अ_ पका�लक ऋण को द,घ�काल,न ऋण म: 

प�रव�त�त 2कया गया िजसका पुनभु�गतान भी योजना के अनुसार नह,ं 2कया जा सका। 

आईएफसीआई के पास अपने देयY क4 वसूल, के �लए अपया�b त )�तभू�त थी।  

31 माच� 2016 को  कुल बकाया देय `130.55 करोड़ थे (मूल `110.21 करोड़ और वसूला 

न गया y याज `20.34 करोड) िजनक4 वसूल, संRद�ध थी । 

ज. ,वज़डम g लोबल एंटर�ाइजेस /ल/मटेड  

आईएफसीआई ने $वजडम � लोबल एंटर)ाइसेस �ल�मटेड (डy _ यूजीईएल) को कोर )ोजे` टस 

एंड टेकनोलोिजज़ �ल�मटेड (सीपीट,एल) (बाद म: नाम बदलकर कोर एजूकेशन एंड 

टेकनोलोिजज़ �ल. सीईट,एल) एक vुप कI पनी के शयेरY के 1.50 गुणा और )मोटर क4 

} यि` तगत गारंट, के अलावा 0.75 गुणा गैर �नपयन वचनपल/पावर आफ एटान\ क4 

)�तभू�त पर `100 करोड़ का एक कारपोरेट ऋण सं/ वीकृत 2कया (�सतI बर 2010)। तथा$प, 

डy _ यूजीईएल ने y याज/ऋण देने म: चकू क4 (जनवर, 2013), आईएफसीआई ने सीईट,एल के 

शयेर बेच Rदए (फरवर, से जून 2013 और जनवर, से �सतI बर 2014) और `47.90 करोड़99 

क4 वसूल, क4। हैदराबाद म: 144 एकड कृ$ष भू�म क4 अ�त�र` त )�तभू�त आईएफसीआई 

और दो अG य ऋणदाताओं100 के प@ म: बनाई गई थी (मई 2013)। सीईट,एल को सीडीआर 

को भी संद�भ�त 2कया गया था (अ` टूबर 2013)। ;गरवी सI पि% त के अ;धकार पर लिI बत 

मुकदमेबाजी के कारण मूत� )�तभू�त को )ाb त नह,ं 2कया जा सका। अतंत:  आईएफसीआई 

ने डy _ यूजीईएल को Rदए ऋण को वा$पस मांगा (15 मई 2014) और एसआईसीओएम 

इं]डया �ल�मटेड (संयु` त ऋणदाता) को आईएफसीआई क4 ओर से हैदराबाद म: ;गरवी भू�म 

                                                           
99

  `44.39 करोड़ + `2.88 करोड़ + `0.63 करोड़ 
100

  एसआईसीओएम इं]डया �ल�मटेड और आईएफसीआई फै` टस� �ल�मटेड 
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को अ;धvRहत और बेचकर देयY क4 वसूल, के �लए अनापि% त )माणप� जार, 2कया था। 

आईएफसीआई >वारा डीआरट, म: एक मामला दज� 2कया गया (20 फरवर, 2015) जो अभी 

भी लिI बत है। इसे 30 जून 2014 को एनपीए घो$षत 2कया गया था। 

लेखापर,@ा ने पाया 2क आईएफसीआई ने इस त� य के बावजूद केवल शयेरY को )मुख 

)�तभू�त के Qप म: ;गरवी रखकर ऋण क4 सं/ वीकृ�त क4, 2क सीईट,एल के शयेरY के मू_ य, 

उसी कज�दार को Rदए गए पूव� ऋणY (2008 और 2010 म:) 101 के संबंध म: अि/ थर थे, और 

उG ह: पुनग�Rठत भी 2कया गया था। आईएफसीआई ने हैदराबाद म: कृ$ष भू�म क4 अ�त�र` त 

)�तभू�त भी / वीकार क4 िजसके $वQn सरफेसी अ;ध�नयम के अतंग�त कार�वाई नह,ं क4 जा 

सकती थी। इसे भी Pबना 2कसी स% वा;धकार का पता लगाए और भौ�तक �नर,@ण के Pबना 

/ वीकार 2कया गया था। तदG तर, फरवर, 2015 म: / थल दौरे के दौरान यह पाया गया 2क 

आG ¤ )देश के माननीय उo च G यायालय के आदेश के आधार पर भू�म उधारकता� के भौ�तक 

कy जे म: नह,ं थी और उस पर तीसर, पाट� का कy जा था। अत: कI पनी >वारा जमीन पर 

उधारकता� का भौ�तक कyजा नह,ं होने पर भी उसे ;गरवी रखने म: समु;चत सावधानी क4 

कमी थी। उधारकता� क4 ;गरवी सI पि% त (हैदाराबाद) पर एक �नजी ब�क के प@ म: सहायक 

)भार का सजृन आईएफसीआई क4 अनुम�त )ाb त 2कए Pबना 2कया  गया था।  

)बंधन ने कहा (नवI बर 2016) 2क सूचीबn उ>यमY के शयेरY के )�त ऋण नी�त उस समय 

)च�लत कारोबार, पया�वरण के zिg टगत बनाई गई थी। उस कI पनी को पया�b त Fे]डट 

गुणव% ता रेRटगं )दान क4 गई थी िज सके शयेर ;गरवी रखे गये थे। कृ$ष भू�म क4 )�तभू�त 

को दो अG य ऋणदाताओं के साथ संयु` त अ�त�र` त )�तभू�त के Qप म: / वीकार 2कया गया 

था ` यY2क )�तभू�त कवर कम होता जा रहा था। कI पनी ने / वीकार 2कया 2क / वा�म% व 

$वलेख जांच नह,ं 2कए जा सके ` यY2क उधारकता� ने अपे�@त द/ तावेज )/ तुत नह,ं 2कए थे।  

उ% तर तक� संगत नह,ं है ` यY2क } यवसा�यक $ववेक क4 मांग मूत� )�तभू�त थी ` यY2क शयेरY 

क4 अि/ थरता पहले से ह, एक �ात कारक था। उ` त रेRटगं �सतI बर 2009 क4 थी जब2क 

ऋण क4 सं/ वीकृ�त �सतI बर 2010 म: हुई थी। चू2ंक सरफेसी अ;ध�नयम के अG तग�त कृ$ष 

भू�म के $वQn कोई कार�वाई नह,ं क4 जा सकती इस�लए अ�त�र` त )�तभू�त ने मौजूदा 

)�तभू�त कवर म: कोई सुधार नह,ं 2कया। Pबना )�तभू�त द/ तावेजY क4 )ािbत के )�तभू�त 

क4 / वीकृ�त यह साPबत करती है 2क )�तभू�त मॉ�नट�रगं नी�त कमजोर थी। इसके 

प�रणाम/ वQप `52.36 करोड़ (31 माच� 2016 तक मूल `38.02 करोड़ और y याज `14.34 

करोड़) क4 वसूल, नह,ं हुई थी।  

                                                           
101

  जुलाई 2008 से अ`टूबर 2008 के बीच ` 250 से ` 240 )�त शेयर और अग/त 2010 म: ` 262 
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अ�याय 7: इिjवट� 	नवेश 

$व�भGन कंप�नयY के इि`वट, शयेर खर,दना आईएफसीआई >वारा द, गई एक )कार क4 

Fे]डट सु$वधा थी। जीएलपी म: �नधा��रत मानकY के अनुसार, इन �नवेश से बाहर �नकलने 

का $वक_प तीन से आठ वष^ के बीच था।  

आईएफसीआई ने पुनग�ठन, �नपटान आRद के Qप म: ऋण और yयाज को इि`वट, म: 

बदलकर या सीधे अ�भदान लेकर $व�भGन कंप�नयY के गैर-सूचीबn इि`वट, शयेर अ;धvRहत 

2कए। इन �नवेशY से बाहर �नकलने का माध ् यम या तो सूचीकरण पर PबF4 करके अथवा 

2कए गए वापसी-खर,द करार के अनुसार )वत�कY के माr यम से $व�नवेश करना था।  

आईएफसीआई के पास 31 माच� 2016 तक कुल `2082.65 करोड़ के बुक मू_य पर 353 

कIप�नयY के गैर- सूचीबn शयेर थे। गैर-सूचीबn शयेरY का ि/थ�त-वार सारांश इस )कार है: 

ता/लका-7: 31 माच3 2016 तक गैर-सूचीबd इिjवट� का ,ववरण 

 (`करोड़ म#) 

\.स.ं कंप	नयI क� uेणी स.ं बकु मू̂ य 

 

1 संचालन म: 52 2024.12 

2 बीआईएफआर/एएआईएफआर को सदं�भ�त 13 17.25 

3. बदं/गरै सचंा�लत 52 16.91 

4. प�रसमाbत 222 13.16 

5. प�रसपंि%तया ंरखने वाले आ;धका�रक प�रसमापक 14 11.21 

 कुल 353 2082.65 

जैसा 2क उपरो`त से देखा जा सकता है, 353 �नवे�शत कIप�नयY म: से केवल 52 

कIप�नयां चालू थी और बाक4 कIप�नयां बंद हो गई थी िजसके संबंध म: कIपनी >वारा 

100 )�तशत या लगभग 100 )�तशत )ावधान पहले ह, 2कया गया था। इसके अ�त�र`त, 

इन 52 चालू कIप�नयY के संबंध म: 20 कIप�नयY म: `98.85 करोड़ के �नवेश का मू_य 

शूGय हो गया था। 

लेखापर,@ा ने गैर-सूचीबn इि`वट, �नवेश के 13 मामलY102 म: से नौ क4 समी@ा क4 जहां 

मह%वपूण� �नवेश (`1644.97 करोड़) 2कया गया था। इन �नवेशY  म: जोjखम था `यY2क ये 

)�तभू�त-रRहत थे। �नवेश से बाहर �नकलना आसान नह,ं था, `यY2क ये सूचीबn नह,ं थे। 

                                                           
102

   चालू कIप�नयY म: स े
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इन मामलY क4 समी@ा से पता चला 2क इि`वट, �नवेश म: वापसी-खर,द क4 चूक हुई थी 

(अथा�त ् जब सहायता )ाbत सं/थान ने आईएफसीआई >वारा ल, गई इि`वट, क4  

वापसी-खर,द म: चूक क4)। ये अनज�क �नवेश थे िजससे अभी भी `1136.28 करोड़ क4 

वसूल, क4 जानी थी तथा उन पर `651.69 करोड़ के )�तफल क4 वसूल, नह,ं हो पायी थी। 

लेखापर,@ा ने इि`वट, �नवेश क4 गैर-वसूल, के कारणY का $वC लेषण 2कया और देखा 2क 

चकू होने के मुsय कारण कंपनी >वारा Fे]डट मू_यांकन, ऋणv/तता और पुनअदा�यगी 

@मता के मू_यांकन के साथ-साथ �नवेश )/तावY क4 }यवहाय�ता पर समु;चत सावधानी नह,ं 

अपनाना थे।  

)बंधन क4 चकू पर )काश डालने वाले इि`वट, �नवेश के कुछ �नदश\ मामले इस )कार ह�: 

लेखा-पर�;ा 	नWकष3 
 

7.1 gलोबल $रल नेट कं. /ल/मटेड और चaेनई नेटवक3  इंiॉ�[jचर /ल/मटेड 

क. कIपनी ने �लोबल Qरल नेट कं. �ल. (जीआरएनएल) >वारा जार, `250 करोड़ के पूण�त: 

प�रवत�नीय ]डब:चर (एफसीडी) का अ�भदान  2कया (फरवर, 2010) जो कज�दार के शषे अचल 

प�रसंपि%तयY पर एक नकारा%मक वैध अ;धकार103 और )वत�क कंप�नयY (�लोबल होि_डगं 

कॉरपोरेशन )ा. �ल. और जीट,एल �ल�मटेड) से 26 )�तशत तक के गैर-�नपटान वचनप� 

(एनडीयू) >वारा )�तभूत थे। एफसीडी क4 अव;ध तीन वष� थी और आईएफसीआई के पास 

)वत�क कIप�नयY पर सं$वतरण क4 �त;थ से 24व: या 36व: मह,ने क4 समािbत पर एक पुट 

आbशन थी। इसक4 अव;ध के दौरान 2कसी भी समय यह एफसीडी को इि`वट, शयेरY म: भी 

बदल सकती थी। 

कज�दार ने `4.23 करोड़ रा�श का बकाया yयाज (नवIबर 2011) चकुाने म: चकू शुQ कर द, 

िजससे चकू क4 एक घटना हुई िजसको देखते हुए आईएफसीआई ने फरवर, 2012 म: पुट 

आbशन के अपने अ;धकार का )योग करने क4 मंशा जाRहर क4 (RदसIबर 2011)। 

त%पCचात, माच� 2012 म: काय�कार, स�म�त >वारा कज�दारY क4 पुनभु�गतान क4 शत^ म: 

संशोधन का अनुरोध अनुमोRदत 2कया गया और अग/त 2012 म: संब;ंधत �नपटान करार 

2कया गया। �नपटान करार, जो 2013 म: समाbत हुआ, के अनुसार `250 करोड़ क4 एफसीडी 

को दो भागY म: बांट Rदया गया, िजसम: से एक भाग म: `100 करोड़ के वैकि_पक प�रवत�नीय 

                                                           
103 नकारा%मक वैध अ;धकार प�रसंपि%तयY के मा�लक >वारा कुछ प�रसंपि%तयां न बेचन ेऔर Fे]डटर क4 अनुम�त के 

Pबना इन प�रसंपि%तयY पर कोई )भार न लगान ेका एक वचनप� है। 
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ऋण (ओसीएल) तथा दसूरे भाग म: `150 करोड़ रा�श के चGेनई नेटवक�  इं]डया �ल�मटेड 

(सीएनआईएल), एक समूह कंपनी, के इि`वट, शयेर थे। ओसीएल का 31 माच� 2013 तक 

पुनभु�गतान करना था (1 अ)ैल 2012 से गणना 2कए गए 13.50 )�तशत )�तलाभ सRहत) 

िजसे 2 वष� तक अथा�त ् 31 माच� 2015 तक और बढ़ाया जा सकता था और 2फर 

पुनभु�गतान न होन ेके मामले म: आईएफसीआई जीट,एल �ल�मटेड पर पुट आbशन का )योग 

कर सकती थी। जीआरएनएल ने 31 माच� 2015 तक ओसीएल को पुनभु�गतान नह,ं 2कया 

और आईएफसीआई न ेओसीएल बकाए के पुनग�ठन क4 2फर से मंजूर, दे द, िजसके अनुसार 

पुनभु�गतान क4 �त;थ 31 माच� 2017 तक बढ़ा द, गई। ओसीएल के )�त आईएफसीआई के 

लेखाओं म: पूण� )ावधान रखा गया है `यY2क शषे बकाए के )�त कोई )�तभू�त नह,ं थी। 

दसूरे भाग के एफसीडी के संबंध म: आईएफसीआई को `183.13 करोड़104 के अपने बकाए के 

)�त सीएनआईएल के 20.35 करोड़ गैर-सूचीबn इि`वट, शयेर )ाbत हुए (नवIबर 2013)। 

आईएफसीआई इन शयेरY को तब तक नह,ं बेच सकती थी जब तक सीएनआईएल का 

जीट,एल इंtा/h`चर �ल�मटेड (जीआईएल) के साथ $वलय और त%पCचात जीआईएल शयेरY 

(जीआरएनएल क4 दसूर, )वत�क कIपनी) का सूचीकरण नह,ं हो जाए। अभी तक 

सीएनआईएल और जीआईएल का $वलय नह,ं हो पाया है। 

इस संबंध म: लेखापर,@ा ने देखा 2क आईएफसीआई ने कोई मूत� )�तभू�त �लए Pबना एक नई 

�नग�मत कIपनी (मई 2009) के एफसीडी का अ�भदान 2कया चूँ2क एफसीडी म: )�तभू�त 

केवल कज�दार/)वत�क कIप�नयY >वारा Rदया गया वचनप� थी। यहां तक 2क सीआरएमडी ने 

भी जीट,एल �ल�मटेड से पुनभु�गतान जोjखम देखा `यY2क इसक4 बह, म: भार, मा�ा म: ऋण 

थे और नकद )वाह बा;धत थे िजससे बकाए क4 वापसी म: सम/या आ सकती थी। �नपटान 

करार (अग/त 2012) क4 शत~ आईएफसीआई के RहतY के अनुQप नह,ं थी `यY2क `150 

करोड़ के एफसीडी सीएनआईएल के गैर-सूचीबn इि`वट, शयेरY म: बदल Rदए गए थे िजसने 

सीडीआर तं� के अतंग�त पहले ह, अपन ेऋण का पुनग�ठन करा �लया था और शयेरY क4 

PबF4 म: सी�मत $व�नवेश $वक_पY के साथ )�तरोधकार, शत� थी। चूँ2क जीआईएल और 

सीएनआईएल के $वलय के बारे म: आईएफसीआई को पहले से पता था (जुलाई 2011) 

इस�लए जीआईएल, िजसने सीडीआर तं� के अतंग�त अपन ेऋणY का पुनग�ठन भी 2कया था, 

के शयेर /वीकार करने क4 इसक4 सहम�त कIपनी के RहतY के अनुQप नह,ं थी। 

                                                           
104 31माच� 2012 तक `32.13 करोड़ के yयाज के अ�त�र`त `151 करोड। 
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)बंधन ने बताया (माच�/जुलाई 2014105/नवIबर 2016) 2क सु$वधाओं के �लए �लोबल vुप से 

पुट-ऑbशन, गैर-�नपटान वचनप� और एक नकारा%मक वैध अ;धकार के Qप म: पया�bत 

)�तभू�त थी जो Fे]डट संवध�न के )वत�नीय माr यम थे। सं/वीकृ�त के समय )�तभू�त 

जोjखम को उ;चत Qप से साध �लया गया था। )/ताव क4 सं/वीकृ�त )मुख कIपनी जीट,एल 

�ल�मटेड (जीट,एल) और जीट,एल इंtा/h`चर �ल�मटेड (जीआरएनएल क4 एक )वत�क) के 

साम�य� के पर द, गई थी। �नपटान क4 शत~ सवa%तम संभव $वक_प थी िजसे $वचार-$वमश� 

के )बल दौर के बाद �नधा��रत 2कया गया था और $व�नमय अनुपात 1.13:1 तक बढ़ सकता 

था। `100 करोड़ के ओसीएल के �लए पूण� )ावधान 2कया गया है और कज�दार के फाइबर 

ऑिbटक कारोबार क4 PबF4 पर पुनभु�गतान 2कया जाएगा। 

उ%तर माGय नह,ं है `यY2क एक पुट-ऑbशन, एनडीयू और नकारा%मक वैध अ;धकार मूत�  

)�तभू�तयां नह,ं थी `यY2क ये मा� वचन के Qप म: थी और उनके माr यम से बकाए क4 

वसूल, करना कRठन था। $व�नमय दर 1.13:1 तक बढ़ने के बावजूद भी जीआईएल के साथ 

इसके $वलय पर सीएनआईएल शयेरY के सूचीकरण से, जीआईएल क4 भार, ऋणv/तता,  

` 2893.18 करोड़ क4 समे2कत हा�न (माच� 2016) के कारण �नवल संपि%त  म: @रण तथा 

जीआईएल के शयेर मू_यY म: आई ;गरावट106 को देखते हुए, शयेर मू_य बढ़ने क4 संभावना 

नह,ं थी। 

इस )कार, कIपनी के `152.48 करोड़ के नह,ं वसूले गए yयाज/कूपन (` 90.65 करोड़ 

(सीएनआईएल इि`वट, पर )�तलाभ) तथा `61.83 करोड़ (ओसीएल)) सRहत ` 435.61 

करोड़ (`273.78 करोड़ (इि`वट,) और `161.83 करोड़ (ओसीएल)) के ए`सपोजर क4 वसूल, 

31 माच� 2016 तक संदेहपूण� थी। 

ख. 31 जुलाई 2013 को एक बुलेट 2कCत  म: पुनभु�गतानयो�य ` 250 करोड़ के �नगम 

ऋण क4 दसूर, सु$वधा इसी �लोबल vुप के चGेनई नेटवक�  इंtॉ/h`चर �ल�मटेड 

(सीएनआईएल) को सं/वीकृत क4 गई (जुलाई 2010)। ऋण क4 )�तभू�त सं$वतरण क4 �त;थ 

से 12 मह,नY क4 समािbत और त%पCचात ्)%येक छमाह, पर कॉल $वक_प )योग करने के 

अ;धकार के साथ साथ ऋण रा�श क4 दोगुनी पर जीट,एल इंtा/h`चर �ल�मटेड (जीआईएल) 

                                                           
105

  उ%तर मं�ालय को जार, �ॉ�ट पैरा स ेसंबं;धत है िजसे अब �नgपादन लेखापर,@ा म: शा�मल 2कया गया है। 
106  ` 41.45 (10 फरवर, 2010 को सं/वीकृ�त के समय), ` 10.95 (19 माच� 2012 को एफसीडी के पुनग�ठन पर), ` 8.05  

(3 अग/त 2012 को �नपटान करार क4 �त;थ पर), ` 1.75 (21 नवIबर 2013 को �नपटान करार क4 समािbत पर),  

` 2.10  (31 माच� 2016) 
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के शयेरY (`41.16 )�त शयेर क4 दर पर) पर गैर-�नपटान वचन प� तथा सं/वीकृत ऋण 

रा�श के बराबर चल संपि%तयY (माच� 2011 को सिृजत) पर अवशषे )भार >वारा ल, गई थी। 

yयाज भुगतान म: चूक (जून 2011) और सं/वीकृ�त के एक वष� के भीतर )�तभू�त कवर म: 

;गरावट के कारण कIपनी ने ;गरवी को )व�त�त 2कया और जुलाई-�सतIबर 2011 के बीच 

10.31 लाख शेयर बेचकर `1.43 करोड़107 वसूल 2कया। इस कार�वाई से आईएफसीआई और 

�लोबल vुप के बीच $ववाद हुआ िजससे कानूनी )2Fया शुQ हुई। कज�दार कIपनी ने भी अपने 

ऋण के पुनग�ठन हेतु सीडीआर का Qख 2कया (जुलाई 2011) हालां2क, घटती तरलता ि/थ�त 

और )�तभू�त कवर सुधारने म: कज�दार क4 अ@मता के कारण कIपनी ने एक �नपटान 

समझौता 2कया (अग/त 2012) िजसके अनुसार (i) सीएनआईएल को `250.66 करोड़ के कुल 

बकाया ऋण के �लए गैर-सूचीबn इि`वट, का आबंटन करना था तथा आईएफसीआई को शेष 

शयेरY क4 ;गरवी को मु`त करना था और (ii) समामे�लत इकाई के $वलय108 और सूचीकरण 

तक इन इि`वट, शयेरY को बेचा नह,ं जा सकता था। जब2क यह भी जीट,एल �ल�मटेड या इसके 

ना�मती के पहले अ/वीकृ�त के अ;धकार (आरओएफआर) के अधीन था, िजसका मतलब था 2क 

सूचीकरण के बाद आईएफसीआई इन शेयरY को केवल जीट,एल �ल�मटेड (या इसके ना�मती) को 

ह, बेच सकती थी और उनके मना करने पर ब�क/$व%तीय सं/थानY को बेच सकती थी न 2क 

2कसी )�त/पध\ को। उपरो`त �नपटान 21 नवIबर 2013 को पूरा हुआ। 

लेखा-पर,@ा ने देखा 2क Fे]डट सु$वधाय: सामाGय ऋण नी�त से $वचलन करके )दान क4 गई 

थी चूँ2क जीआईएल (;गरवी रखने वाल, कIपनी) को सभी तीन वष^ म: लाभ के अनुबn 

)ावधान के $वपर,त 3 म: से 2 वष^ म: हा�न हुई थी और इसका ऋण इि`वट, अनुपात 

(डीईआर) अ;धकतम अनुबn 1.5 के )ावधान के $वपर,त 2.39 था। इसके अ�त�र`त, यह 

त�य जानते हुए भी 2क )@ेपणY के अनुसार सीएनआईएल (कज�दार) संचालन के चार वष� 

बाद भी लाभ-अलाभ ि/थ�त )ाb त नह,ं कर सकती थी, तीन वष� बाद पुनभु�गतानयो�य ऋण 

क4 सं/वीकृ�त द, गई थी। �नपटान समझौता /वीकार करना एक उoच जोjखम था `यY2क 

पूरे ऋण को गैर-सूचीबn इि`वट, से $व�नमय 2कया गया था। चूँ2क सीएनआईएल और 

जीआईएल का $वलय नह,ं हो पाया, कIपनी ` 250.66 करोड़ रा�श क4 गैर-सूचीबn इि`वट, 

                                                           
107 (` 29.78 लाख+` 113.47 लाख) 
108 सीएनआईएल और जीआईएलके बीच अनुमोRदत $वलय योजना (जुलाई 2011) म: �नधा��रत $व�नमय दर सीएनआईएल 

के चार शेयर जीआईएल के एक शेयर से थी। 
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म: �नवेश और इस पर `124.08 करोड़ क4 वसूल नह,ं हो पाई )�तलाभ सRहत ` 374.74 का 

अपना बकाया वसूल नह,ं कर पाई। 

)बंधन ने हालां2क यह मानते हुए 2क सं/वीकृ�त के समय कज�दार क4 डीईआर काफ4 अ;धक 

थी, कहा (माच� 2014/�सतIबर 2014/नवIबर 2016) 2क टॉवर कारोबार के �नयोिजत 

$व/तार से जीआईएल और सीएनआईएल क4 $व%तीय ि/थ�त म: सुधार क4 संभावना थी। 

इसने आगे कहा 2क सामाGय ऋण नी�त म: बाद म: संशोधन करके शयेरY के )�त ऋण हेतु 

`25 करोड़ क4 सीमा लगा द, गई थी। इसने सीडीआर तं� के बाहर अपने पूरे ऋण को 

सीएनआईएल के इि`वट, शयेरY म: बदलने का �नण�य �लया। चूँ2क अ�ंतम $व�नमय अनुपात 

का �नधा�रण अभी भी 2कया जा रहा है, इस�लए संभा$वत $व�नमय दर जीआईएल के एक 

शयेर के �लए सीएनआईएल का 1.13 शयेर बनता है तथा रणनी�तक �नवेशक को PबF4 पर 

वां�छत आय )ाbत हो सकेगी। 

उ%तर /वीकाय� नह,ं ह� `यY2क ऋण क4 सं/वीकृ�त सामाGय ऋण नी�त से $वचलन ले कर  

क4 गई थी। )�तबंधकार, $व�नवेश $वक_प के साथ 100 )�तशत ऋण को सीएनआईएल के 

गैर-सूचीबn इि`वट, म: बदलने का �नण�य कIपनी के सवa%तम Rहत म: नह,ं था। संभा$वत 

$व�नमय अनुपात 1.13:1 होने के बावजूद भी कज�दार vुप कIपनी (जीआईएल109) क4 भार, 

ऋणv/तता, ` 2893.18 करोड़ क4 भार, सं;चत हा�न (माच� 2016) के कारण �नवल संपि%त 

म: कमी तथा जीआईएल110 के शयेर मू_यY म: ;गरावट के कारण माक� -टू-माक| ट हा�न को 

खा�रज़ नह,ं 2कया जा सकता। 

इस )कार, कज�दार के कमजोर Fे]डट मू_यांकन और )�तबंधकार, $व�नवेश $वक_प के साथ 

कIपनी के $व%तीय RहतY के )�तकूल शत^ पर सीएनआईएल के साथ �नपटान समझौता 

करने के कारण ` 374.74 करोड़111 (माच� 2016) क4 वसूल, संRद�ध हो गई। 

7.2 अथेना छ-तीसगढ़ पावर /ल/मटेड और अथेना इंiा�ोजेj{स �ाइवेट /ल/मटेड 

आईएफसीआई ने छ%तीसगढ़ म: ` 6200 करोड़ मू_य म: एक तापीय $व>युत संयं� क4 

प�रयोजना म: आं�शक $व%तपोषण के �लए अथेना एनज\ व:चस� )ा. �ल�मटेड (एईवीपीएल और 

                                                           
109 कIपनी िजसके साथ सीएनआईएल का $वलय होना था। 
110 सं/वीकृ�त क4 �त;थ 10.02.2010 को जीआईएल का शेयर मू_य `41.45 था, समझौता �त;थ 03.08.2012 को ` 8.05 था, 

समझौता समािbत क4 �त;थ 21.11.2013 को ` 1.75 था और 31.03.2016 को ` 2.10 था। 
111 बकाया मूलधन समझौता �त;थ को ` 250.66 करोड़ तथा अग/त 2012 से माच� 2016 तक वसूल नह, ंहो पाई आय  

` 124.08 करोड़ थी। 
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अGय112) >वारा $वक�सत एक $वशषे उNेCय माr यम, अथेना छ%तीसगढ़ पावर )ाइवेट 

�ल�मटेड (एसीपीपीएल113) म: ` 250 करोड़ का इि`वट, �नवेश (पहल, सु$वधा) सं/वीकृत 

2कया। इि`वट, �नवेश अतं�रम कूपन भुगतान के साथ पांच से सात वष^ के �लए था और 

यRद पहला इसे वापस खर,दने म: असमथ� हो तो kयूस इंtामैनेजम:ट )ाइवेट �ल�मटेड 

(जेडआईपीएल) (एसीपीपीएल का एक )वत�क) या एआईपी पावर )ा. �ल�मटेड 

(एआईपीपीपीएल114) >वारा वापस खर,दा जाना था। वापसी-खर,द अ)ैल 2015 या वाjणिkयक 

संचालन �त;थ (सीओडी) (जुलाई 2014) जो भी पहले हो, से शुQ क4 जानी थी। उपरो`त 

इि`वट, �नवेश के अलावा आईएफसीआई >वारा एसीपीपीएल को सं/वीकृत ` 100 करोड़  

(जून 2010) के $पछले अ_पाव;ध ऋण को ` 85 करोड़ एसीपीएल म: इि`वट, म: बदल Rदया 

गया (माच� 2011) और शषे ` 15 करोड़ का पुनभु�गतान 2कया गया। माच� 2011 से माच� 

2014 तक चार 2क/तY115 म: कुल ` 138.54 करोड़ का सं$वतरण 2कया गया। RदसIबर 

2013 से कूपन भुगतान म: चकू शुQ हुई तथा अ)ैल 2015 म: वापसी खर,द म: चकू हुई। 

चकू वाल, कुल रा�श 31 माच� 2016 तक ` 173.17 करोड़ (` 80.81 करोड़ के कूपन 

सRहत) थी। 

कIपनी >वारा अथेना एनज\ व:चस� )ा. �ल. (एसीपीपीएल का )वत�क) म: कIपनी >वारा 

` 124.99 करोड़ (` 5 )�त शयेर के )ी�मयम सRहत ` 15 )�त शयेर पर 8.33 करोड़ 

शयेर) मू_य के 10 )�तशत इि`वट, म: दसूरा �नवेश (दसूर, सु$वधा) 2कया गया (जून 2011) 

िजसम: कोई भी वापसी-खर,द करार, कोई )�तभू�त, कोई )%याभूत �रटन� नह,ं था और केवल 

अGय प@ को शयेर बेचने के माr यम से $व�नवेश का $वक_प था। एईवीपीएल म: इस 

इि`वट, ए`सपोजर को बाद म: $वज इंtा कंस_ट:�स )ाइवेट �ल�मटेड (वीआईसीपीएल, अथेना 

vुप म: अGय �नवेशक) को ` 177 करोड़ के गैर प�रवत�नीय ]डब:चस� (एनसीडी) लेकर 

$व�नमय 2कया गया (तीसर, सु$वधा) (माच� 2013 म: प�रव�त�त)। यह $व�नमय $वशषे Qप से 

आईएफसीआई के एईवीपीएल म: 10 )�तशत इि`वट, जो क4 14 )�तशत के �रटन� के साथ 

` 124.99 करोड़ रा�श के  पुनभु�गतान तथा शषे का उपयोग एईवीपीएल म: �नवेश करने के 

�लए था िजसे एसीपीएल म: आगे सहायता )दान करने हेतु 2कया जाना था। एनसीडी सु$वधा 

                                                           
112 पीट,सी vुप, अबीर इंtा/h`चर )ाइवेट �ल�मटेड तथा kयूस इंtो मैनेजम:ट )ाइवेट �ल�मटेड (जेडआईपीएल) 
113 एसीपीपीएल को अ`टूबर 2010 म: बदलकर साव�ज�नक �ल�मटेड कIपनी और इसका नाम अथनेा छ%तीसगढ़ पावर 

�ल�मटेड (एसीपीएल) कर Rदया गया। 
114 अथेना एनज\ व:चस� )ा. �ल�मटेड (एईवीपीएल) का )व�तक  
115 ` 85 करोड़ (माच� 2011), ` 22.23 करोड़ (नवIबर 2011), ` 14.64 करोड़ (अ`टूबर 2013), ` 16.67 करोड़ (माच� 2014) 
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एनपीए हो गई (अ`टूबर 2015) तथा 31 माच� 2016 तक कुल बकाया ` 234.44 करोड़ 

(मूलधन ` 177.00 करोड़ तथा बकाया yयाज ` 57.44 करोड़) था। 

आईएफसीआई न े एईवीपीएल क4 इि`वट, बेचने पर चकूv/त �रटन� के बदले म: वीआईसीपीएल 

>वारा )/ता$वत अथेना इंtा)ोजे`�स )ा. �ल�मटेड (एआईपीएल) के ` 27.11 करोड़  

(` 10 )�त शयेर मू_ य के 2.71 करोड़ शयेर) इि`वट, शयेर /वीकार 2कए (अग/त 2013)  

(चौथी सु$वधा) और वीआईसीपीएल >वारा वचनबnता के साथ 2क माच� 2013 से  

16 )�तशत yयाज के साथ 31 RदसIबर 2013 तक इन शयेरY क4 खर,द-वापसी हो जानी 

चाRहए। 2फर भी माच� 2016 तक इसक4 खर,द-वापसी नह,ं क4 गई। कूपन सRहत कुल 

बकाया ` 42.05 करोड़ (कूपन ` 14.94 करोड़) था। 

लेखापर,@ा ने देखा 2क एसीपीएल को सं/वीकृ�त (पहल, सु$वधा) के दौरान कIपनी >वारा 

अनु;चत Fे]डट मू_यांकन 2कया गया था `यY2क इसने इस त�य का सं�ान नह,ं �लया 2क 

एसीपीएल क4 मुsय )वत�क अथा�त ् एईवीपीएल, िजसे आईएफसीआई को कूपन yयाज का 

भुगतान करना था, उसके पास पया�bत पैसा नह,ं था `यY2क सं/वीकृ�त से पूव� सभी तीन वष^ 

म: इसको संचालन/शुn हा�न हुई थी। इसी )कार, खर,द वापसी के पुनभु�गतान क4 @मता 

(जेडआईपीएल, एआईपीपीपीएल) का $वCलेषण नह,ं 2कया गया था `यY2क सं/वीकृ�त के 

समय उनको ` 3.15 करोड़ और ` 0.46 करोड़ का मामूल, लाभ हुआ था, उनके �नवेश भी 

अभी काया�Gवयन /तर पर थे और ऋण चकुाने के �लए नकद )वाह नह,ं थे। कIपनी )वत�कY 

क4 इि`वट, सजृन @मता का $वCलेषण करने म: भी $वफल रह,, िजसे ` 6200 करोड़  

क4 सIपूण� प�रयोजना लागत के $व%तपोषण हेतु अपने ऋण क4 वापसी के अलावा  

` 1550 करोड़ का योगदान देना था। अपे�@त इि`वट, बढ़ाने म: )वत�कY क4 असमथ�ता भी 

एक कारक था िजससे प�रयोजना क4 लागत और समय म: व$ृn हुई। 

लेखापर,@ा ने एसीपीएल म: इि`वट, �नवेश क4 दसूर,, तीसर, और चौथी 2कCत जार, करने के 

दौरान कई क�मयां देखी। )वत�कY/�नवेशकY से इि`वट, योगदान के अनुQप 9.22 )�तशत 

और 5.65 )�तशत क4 ;गरावट के बावजूद ` 22.23 करोड तथा ` 14.65 करोड़ रा�श क4 

Fमश: दसूर, एवं तीसर, 2कCत जार, करना (नववIबर 2011 तथा अ`टूबर 2013), सं/वीकृत 

शत^ का उ_लंघन था। इसी )कार,` 9.59116 करोड़ क4 कुल मौजूदा चूक के )�त कूपन 

                                                           
116

 `4.55 करोड़ + `5.04 करोड़ 
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भुगतान के �लए केवल ` 4.59 करोड़117 क4 आं�शक )ािbत के बावजूद तीसर, और चौथी 

2क/त जार, क4 गई (अ`टूबर 2013, माच� 2014)। 

इसके अ�त�र`त, जेडआईपीएल (एसीपीएल इि`वट, हेतु वापसी खर,द इकाई) क4 $व%तीय 

ि/थ�त कमजोर और अनुपा�तक इि`वट, योगदान करने म: इसक4 $वफलता, )वत�कY >वारा  

` 673.59 करोड़ का शषे इि`वट, �नवेश न करन,े $व>युत प�रयोजनाओ ंहेतु कोयला )ाbत 

करने म: कRठनाई, प�रयोजना लागत ` 6200 करोड़ से 34.23 )�तशत तक बढ़कर 

` 8322.23 करोड़ हो जाने के बावजूद ` 16.67 करोड़ का इि`वट, �नवेश 2कया गया  

(माच� 2014)। वीआईसीपीएल ने ` 10.02 करोड़ का कूपन yयाज जमा नह,ं 2कया था  

(15 जुलाई 2013) (तीसर, सु$वधा), 2फर भी आईएफसीआई ने वीआईसीपीएल को )दान क4 

गई एनसीडी सु$वधा के )�त अपने बकाए और एसीपीएल तथा एआईपीएल शयेरY क4 खर,द 

म: चकू के बावजूद वसूल, हेतु कार�वाई नह,ं क4। 

)बंधन ने बताया (मई/नवIबर 2016) 2क बाद म: सं$वतरण ल�@त Rह/सेदार, बनाए रखने 

के �लए 2कया गया तथा सं/वीकृ�त क4 शत^ का पालन 2कया गया था। अतं�रम �रटन� के 

भुगतान हेतु और समय देते हुए सं$वतरण 2कए गए थे। $वज इंtा आईएफसीआई के 

एसीपीएल म: �नवेश क4 खर,ददार, के �लए पाट� नह,ं थी। $व>युत @े� के }यापक-आ;थ�क 

कारक ने )वत�क समूह के राज/व को असामाGय Qप से )भा$वत 2कया। इस�लए कIपनी को 

आगे ऋण लेने म: स@म बनाने हेतु ` 16.67 करोड़ का सं$वतरण 2कया गया। 

उ%तर /वीकाय� नह,ं ह� `यY2क कज�दार क4 जRटल नकद, ि/थ�त, जैसा 2क उनके अतं�रम 

�रटन� म: ह, चकू से देखा जा सकता है, कIपनी को बार-बार के सं$वतरण से नह,ं रोक पाई। 

$वज इंtा को कूपन सRहत एआईपीएल म: आईएफसीआई के इि`वट, �नवेश क4 खर,द वापसी 

करनी थी न 2क एसीपीएल म: �नवेश, जैसा 2क उ%तर म: बताया गया। उस पर �रटन� म: चकू 

अभी भी थी, जब सं$वतरण (तीसरा एवं चौथा) 2कया गया था। उपरो`त उि_लjखत क�मयY 

के बावजूद ` 16.67 करोड़ क4 अ�त�र`त 2कCत जार, क4 गई। )वत�कY क4 वापसी 

खर,द/कूपन भुगतान @मताय: )भा$वत हुए `यY2क कज�दार vुप क4 प�रयोजनाय: अभी 

काया�Gवयन /तर पर थी और उनसे कोई नकद आय नह,ं हो रह, थी। 

)वत�कY क4 $व%तीय ि/थ�त से संबं;धत समु;चत Fे]डट मू_यांकन (एसीपीएल, एईवीपीएल) के 

Pबना इि`वट,/एनसीडी क4 सं/वीकृ�त और इसी vुप को कई जRटल ऋण सु$वधाओं क4 मंजूर, 

                                                           
117

 ` 2.16 करोड़ + ` 2.43 करोड़ 
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के प�रणाम/वQप ` 449.66 करोड़ क4 गैर वसूल, हुई (एनसीडी (वीआईसीपीएल) क4 संRद�ध 

वसूल, के बावजूद एसीपीएल और एआईपीएल म: ` 119.47 करोड़ का इि`वट, �नवेश और 

उस पर ` 95.75 करोड़ क4 आय, जो बाद म: ` 234.44 करोड़ (मूलधन ` 177 करोड़, 

yयाज ` 57.44 करोड़) का एनपीए हो गया (अ`टूबर 2015))। 

7.3 गायAी हाइटेक होट^स /ल/मटेड ए>ड गायAी एनजk व#चस3 �ाइवेट /ल/मटेड 

क. आईएफसीआई ने हैदराबाद म: एक फाइव /टार होटल प�रयोजना के �लए एक 

नी�तगत �नवेशक के तौर पर, गाय�ी हाईटेक होट_स �ल�मटेड (जीएचएचएल) म:  

`61.10 करोड़ का इि`वट, �नवेश सं/वीकृत 2कया (26 )�तशत इि`वट,)। इि`वट, �नवेश 36 

मह,नY के �लए था और पहले सं$वतरण क4 �त;थ से 33व: मह,ने और 36व: मह,ने क4 

समािbत पर `30 करोड़ और ` 31.10 करोड़ क4 दो 2कCतY म: गाय�ी होटल व:चस� )ाइवेट 

�ल�मटेड (जीएचवीपीएल, गाय�ी vुप क4 धा�रत मा�नत कIपनी) व गाय�ी )ोजे`टस �ल�मटेड 

(जीपीएल समूह क4 अvणी कIपनी) >वारा वापस खर,दा जाना था। सIपूण� �रटन� क4 दर  

18 )�तशत थी, िजसका छमाह, आधार पर 10 )�तशत )�तवष� क4 दर पर तथा शषे का  

8 )�तशत दर पर इि`वट, $व�नवेश के साथ भुगतान 2कया जाना था। रा�श ` 30 करोड़ 

(अ)ैल 2010) और ` 31.10 करोड़ (जून 2010) क4 दो 2कCतY म: $वत�रत क4 गई। इि`वट, 

�नवेश दो )वत�कY क4 }यि`तगत गारंट, के साथ खर,द-वापसी करार >वारा )%याभूत था। 

कज�दार ने आईएफसीआई को अतं�रम कूपन के भुगतान म: चकू क4 (अ`टूबर 2012)। 

` 61.10 करोड़ के कुल बकाए (7 जनवर, 2013 को ` 30 करोड़ तथा 7 अ)ैल 2013 को 

` 31.10 करोड़) म: से 7 माच� 2013 को केवल ` 5 करोड़ क4 इि`वट, का $व�नवेश 2कया 

गया। शषे वापसी खर,द रा�श (`56.10 करोड़) के �लए कज�दार >वारा आ/थगन के अनुरोध 

पर आईएफसीआई ने पुन�न�धा�रण क4 मंजूर, दो बार द,118 (फरवर, 2013 और अग/त 

2015) तथा इस )2Fया म: जीपीएल के 41,45,217 अ�त�र`त बंधक शयेर क4 )�तभू�त 

ल,। कज�दार (जीएचएचएल) के ऋण और वापसी-खर,द इकाई (जीपीएल) का Fमश: ऋण 

पुन�न�धा�रण/संयु`त कज�दार फोरम तं� के त%वाधान म: पुन�न�धा�रण 2कया गया (जून 2014)। 

लेखापर,@ा ने देखा 2क इि`वट, �नवेश क4 सु$वधा एक ऐसी कज�दार कंपनी को द, गई (माच� 

2010) िजसने अभी तक वाjणिkयक संचालन शुQ ह, नह,ं 2कया था और जीएलपी के 

मौजूदा )ावधानY म: �नधा��रत मानदंड पूरा नह,ं करती थी `यY2क जीएलपी म: `500 करोड़ के 

                                                           
118 जनवर,/अ)ैल 2013 स ेजनवर,/अ)ैल 2015 तथा 2फर जनवर,/अ)लै 2018 
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Gयूनतम �नवल सIपि%त के मानदंड के $वपर,त )वत�क कंपनी क4 �नवल सIपि%त केवल 

` 234.34 करोड़ ह, थी। सं/वीकृ�त के समय प�रयोजना म: पहले से ह, 21 मह,नY119 क4 

देर, थी और `154 करोड़120 लागत बढ़ गई थी, इस पर उ;चत Qप से rयान नह,ं Rदया 

गया। Fे]डट मू_यांकन के दौरान वापसी-खर,द इकाई के डीईआर और एफएसीआर क4 

गणना121 ऋण भाग से गैर-)%याभूत ऋण को छोड़कर क4 गई थी। संचालन के चौथे वष� म: 

ल�@त लाभांश (7 )�तशत) 75% का अ;धभोग अनुपात मानते हुए केवल `9 करोड़ था जो 

इस प�रयोजना म: कज�दार के `285 करोड़ के अGय ऋण के साथ-साथ इस सु$वधा को 

चकुाने के �लए ह, अपया�bत था। वापसी-खर,द क4 �नधा��रत समय सीमा के पहले 

पुन�न�धा�रण के दौरान (फरवर, 2013), कIपनी ने दो )वत�कY क4 }यि`तगत गारंट, लाग ू

नह,ं क4 और बाद म: वापसी-खर,द चकू के समय (जनवर, 2015/अ)ैल 2015) बंधक शयेर 

नह,ं बेच ेजब2क ये )�तभू�त के Qप म: उपलyध थे। इसके बजाय इस सु$वधा का 2फर से 

पुन�न�धा�रण कर Rदया गया (अग/त 2015)। 

यह उ_लेख करना )ासं;गक है 2क इस त�य के बावजूद वत�मान सु$वधा द, गई थी 2क 

आईएफसीआई का संबं;धत कज�दार vुप (गाय�ी शुगर �ल.) के साथ $पछला अनुभव 

संतोषजनक नह,ं था `यY2क इसको द, गई एक सु$वधा को आईएफसीआई के बकाए के 

�नपटान (जुलाई 2008) के माr यम से पहले ह, समाbत कर Rदया गया था। 

)बंधन ने अपने उ%तर म: मानकY से $वचलन, कज�दार vुप कंप�नयY म: से एक के साथ 

ओट,एस �नपटान के साथ-साथ डी/ई अनुपात क4 गणना करते समय गैर-)%याभूत ऋण को 

अलग करने से संबं;धत त�य /वीकार कर �लया। इसने यह भी बताया 2क जीएचएचएल का 

नकद )वाह मह%वह,न था, वापसी-खर,द और अतं�रम �रटन� का भुगतान अGय कIपनी 

>वारा 2कया जा रहा था और यह सु$वधा जीपीएल के बंधक शयेरY >वारा भी )%याभूत थी। 

हालां2क अभी भी त�य यह है 2क वापसी-खर,द �नधा��रत समयसीमा के अनुसार नह,ं 2कया 

गया और आईएफसीआई ने )वत�कY क4 }यि`तगत )�तभू�त लागू करने तथा इि`वट, �नवेश 

                                                           
119 वाjणिkयक संचालन �त;थ-अ)ैल 2009 से जनवर, 2011 
120 ` 366 करोड़ से ` 520 करोड़ 
121

 डीईआर के ऋण अवयव से गैर )%याभूत ऋण और अGय ब�क ऋण को छोड़कर कंपनी >वारा गणना 2कया गया 

डीईआर 0.2 था, ले2कन इस ेशा�मल करके वा/त$वक डीईआर 1.54 था। इसी )कार गैर )%याभूत और अGय ब�क ऋण 

को छोड़कर कIपनी >वारा �नकाला गया एफएसीआर 3.44 था, ले2कन इसे शा�मल करके वा/त$वक एफएसीआर 0.44 

था। 
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के �लए )�तभू�त के Qप म: )/ता$वत बंधक शयेरY को बेचने क4 बजाए दो अवसरY पर 

$व�नवेश का पुन�न�धा�रण 2कया। 

ख. कIपनी ने गाय�ी एनज\ व:चस� )ाइवेट �ल�मटेड (जीईवीपीएल) के अ�नवाय� 

प�रवत�नीय ]डब:चस� (सीसीडी) का इसके >वारा $वक�सत 2कए जाने हेतु )/ता$वत दो $व>युत 

प�रयोजनाओं (एसपीवी) म: जीईवीपीएल के इि`वट, �नवेश को आं�शक Qप से $व%तपो$षत 

करते हुए `250 करोड़ के �नवेश क4 सं/वीकृ�त द, (RदसIबर 2010)। सीसीडी, जीईवीपीएल 

के 26 )�तशत इि`वट, शयेर, जीईवीपीएल के एक एसपीवी, एनसीसी इंtॉ/ h` चर होि_डगं 

�ल�मटेड के 10.74 )�तशत इि`वट, शयेर >वारा )%याभूत थे। सीसीडी को चार बराबर 

2कCतY122 म: गाय�ी )ोजे`�स �ल�मटेड >वारा (जीपीएल, धारक कIपनी) या इसके >वारा 

खर,द-वापसी न 2कए जाने के मामले म: जीईवीपीएल के दो )वत�कY >वारा वापस खर,दा 

जाना था। आईएफसीआई ने मई 2011 म: ` 150 करोड़ का पहला सीसीडी अ�भदान $वत�रत 

2कया जब2क शषे गैर आह�रत धनरा�श ` 100 करोड़ रN कर द, गई (मई 2012)। कज�दार 

ने आईएफसीआई को कूपन भुगतान करने म: चकू करना शुQ 2कया (मई 2012) िजसने बाद 

म: $व�नवेश और कूपन भुगतान योजना123 के पुन�न�धा�रण का अनुमोदन 2कया (जून 2015)।  

31 माच� 2016 तक कुल बकाया रा�श ` 153.47 करोड़ थी। 

इस संबंध म:, लेखापर,@ा ने देखा 2क जीईवीपीएल को Fे]डट सु$वधाएं सं/वीकृत क4 गई थी 

िजसक4 )द%त पूँजी केवल ` 1.05 करोड़ थी, इसक4 अपनी कोई प�रचालन आय नह,ं थी और 

यह जीएलपी म: �नधा��रत पा�ता मानदंड भी पूरा नह,ं करती थी `यY2क )वत�क कIपनी क4 

�नवल सIपि%त Gयूनतम ` 300 करोड़ के )ावधान के $वपर,त केवल ` 280.41 करोड़ थी। 

इसके अलावा जीपीएल क4 ` 280.41 करोड़ क4 अपनी �नवल सIपि%त @मता पर ` 8812 

करोड़ के मू_य क4 प�रयोजनाओं के �नgपादन हेतु अपे�@त �न;ध जुटाने क4 स@मता पर भी 

rयान नह,ं Rदया गया। जीईवीपीएल >वारा $वक�सत क4 जाने वाल, दो $व>युत प�रयोजनाओ ं

का $व%तपोषण 75 )�तशत124 के ऋण अवयव से 2कया जा रहा था और ` 2469 करोड़ का 

शषे 25 )�तशत इि`वट, भाग शा�मल करने क4 )वत�को क4 @मता का मू_यांकन नह,ं 2कया 

गया। यहां तक 2क vुप क4 )मुख कIपनी (गाय�ी )ोजे`�स �ल�मटेड) भी तीन प�रयोजनाओ ं

म: बढ़े हुए समय और लागत से जूझ रह, थी। कIपनी ने )/ता$वत $व>युत प�रयोजनाओं के 

                                                           
122  �नवेश क4 �त;थ स े 42व: (15 नवIबर 2014), 48व: (15 मई 2015), 54व: (15 �नवIबर 2015) और 60व:  

(15 मई 2016) मह,ने क4 समािbत पर। 
123  15 मई 2016 से 8 बराबर �तमाह, 2क/तY म: $व�नवेश तथा 15 फरवर, 2016 से कूपन भुगतान शुQ 2कया जाना था। 
124  ` 7403 करोड़ (` 5151 करोड़ + ` 2252 करोड़) 
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संबंध म: �धन आपू�त � करार (एफएसए) तथा $व>युत Fय करार (पीपीए) को अ�ंतम Qप देन े

जैसी मह%वपूण� सं$वतरण पूव� शत^ से हटाकर सीसीडी �नवेश क4 अGय शत^ का Qख 2कया। 

जीईवीपीएल और जीएचएचएल को द, गई Fे]डट सु$वधाओं के पुनभु�गतान म: मौजूदा चकू के 

बावजूद आईएफसीआई ने संबं;धत125 vुप कIपनी  के अGय )ीपेड ऋण (2013) के संबंध म: 

`50 करोड़ मू_य क4 मूत� )�तभू�त अवमु`त कर द,। 

)बंधन ने इस तक�  2क �नवल संपि%त मापदंड से कम थी, को /वीकार करते हुये कहा 2क 

उoच ऋण इि`वट, अनुपात /वीकाय� मानक था और $व%तीय समापन संभव था। उसने कहा 

2क �धन आपू�त� करार और $व>युत Fय करार के 2FयाGवयन म: $वलIब उ>योग क4 

)विृ%त थी और इस�लये आईएफसीआई न े उसके �लये अ�त�र`त समय Rदया और नकद 

)वाह पुनग�ठन हेतु पया�bत था। इसके अ�त�र`त, उसने यह भी कहा (नवI बर 2016) 2क 

जीईवीपीएल पुन�न�धा�रण करने के बाद �नय�मत Qप से कूपन भुगतान कर रह, है और मई 

2016 म: 16 )�तशत )�तलाभ क4 आंत�रक दर सRहत ` 18 करोड़ क4 वापसी-खर,द क4। 

उ%तर /वीकाय� नह,ं है `यY2क कज�दार �नधा��रत पा�ता मानदंड पूण� नह,ं करता और उ>योग 

क4 )विृ%त क4 कज�दार क4 मौजूदा $व%तीय ि/थ�त के साथ तुलना क4 जानी चाRहये िजसक4 

अGय बीओट, प�रयोजना म: लागत बढ़ रह, थी। �नय�मत कूपन भुगतान के संबंध म: उ%तर 

/वीकाय� नह,ं है, `यY2क कज�दार ने अग/त 2016 और नवIबर 2016 म: देय  

` 46.59 करोड़ क4 रा�श के मूलधन और yयाज क4 दो 2कCतY के भुगतान म: चकू क4। 

$व%तीय }यावहा�रकता /था$पत नह,ं हो सक4, $वशषे Qप से तब जब आईएफसीआई >वारा 

पुन�न�धा�रण (जून 2015) करने से पूव� उसक4 खराब $व%तीय ि/थ�त को rयान म: रखते हुये, 

जनवर, 2015 म: संयु̀ त ऋणदाता फोरम के अतंग�त )वत�क/$व�नवेश इकाई के ऋण का 

पुन�न�धा�रण 2कया था। 

इस )कार, अपा� कज�दारY को Fे]डट सु$वधा देने और कज�दारY के Fे]डट मू_यांकन म: कमी, 

vुप कंप�नयY म: एक से अ;धक को उधार देने के कारण उपलyध )�तभू�त )भावशील न होन े

के कारण ` 56.10 करोड़ क4 इि`वट, क4 वसूल, नह,ं हुई। इसके अ�त�र`त, 2कसी भी मूत� 

)�तभू�त के अभाव से ` 153.47 करोड़ (जीईवीपीएल) क4 वसूल, अ�निC चत हुई थी और 

/वयं जीपीएल (वापसी-खर,द इकाई) को अGय ऋण के संबंध म: आईएफसीआई को `66.16 

करोड़ का ऋण चकुाना था। 

                                                           
125

 गाय�ी )ॉपट� व:चस� �ल�मटेड (2008) 
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7.4 एबीजी सीम#ट /ल/मटेड और एबीजी एनजk (गुजरात) /ल/मटेड 

आईएफसीआई ने एबीजी सीम:ट �ल�मटेड126 (एबीजीसीएल) और एबीजी एनज\ (गुजरात) 

�ल�मटेड (एबीजीईजीएल) क4 इि`वट, म: Fमश: ` 63.92 करोड़ और ` 36 करोड़  

(अ`टूबर 2009) का �नवेश 2कया (अ)ैल 2009)। आईएफसीआई को उपलyध $व�नवेश 

$वक_प एबीजीसीएल के संबंध म: अ�त�र`त टैग-अलांग127 अ;धकारY के साथ आईपीओ के 

माrयम से या दोनY सु$वधाओं के �लये एबीजी इंटरनेशनल )ाइवेट �ल�मटेड (एबीजीआईएल) 

पर पुट-ऑbशन था। नकद, क4 सम/या के कारण, प�रयोजना ने अ;धक समय और अ;धक 

लागत का सामना  2कया तथा$प, चकू होने पर आईएफसीआई >वारा दोनY कIप�नयY के 

�लये पुट-ऑbशन का )योग 2कया गया था (नवIबर 2012 और माच� 2013) ले2कन उसे 

एबीजीआईएल >वारा /वीकार नह,ं 2कया गया। इन �नवेशY के संबंध म: 31 माच� 2016 को 

कुल देयता उस पर ` 218.47 करोड़ के �रटन� के अलावा `99.92 करोड़ थी। इसके �लए 

कIपनी >वारा प�रसमापन के �लये या;चका दायर कर द, गई (जनवर, 2016)। 

लेखापर,@ा ने देखा 2क इि`वट, म: �नवेश �नवत�मान  सामाGय ऋण नी�त का उ_लंघन करत े

हुये 2कया गया था `यY2क )वत�क  कIपनी अथा�त एबीजीआईएल क4 �नवल संपि%त  

` 500 करोड़ क4 �नधा��रत Gयूनतम �नवल संपि%त के $वपर,त ` 251 करोड़ थी। vीनफ4_ड 

प�रयोजना होने के बावजूद आईएफसीआई ने कोई भी मूत� )�तभू�त )ाbत नह,ं क4 थी। 

प�रयोजना लागत म: 29 )�तशत क4 व$ृn (` 537.08 करोड़ से) को नजरअदंाज करते हुये 

इसने सं$वतरण जार, रखा। इसके अ�त�र`त, शयेरधारण अनुपात बनाये रखने पर अ;धक 

rयान देकर और यह तक�  देकर 2क पुट-ऑbशन आईएफसीआई को अ;धक लागत और समय 

के )भाव से बचायेगा, इि`वट, म: यथानुपात अशंदान जार, रखा। एबीजी �शपयाड� �ल�मटेड, 

एबीजी vुप क4 अGय कIपनी को ` 100 करोड़ के साव;ध ऋण क4 एक अGय  सु$वधा 

सं$वत�रत (माच� 2013) क4 गई थी, इस त�य के बावजूद 2क नवIबर 2012 और माच� 

2013 म: Fमश: दोनY �नवेशY (एबीजी सीम:ट, एबीजी एनज\) के �लये आइएफसीआई >वारा 

)योग 2कये गये पुट-ऑbशन को )वत�क  कIपनी >वारा /वीकार नह,ं 2कया गया था। यहां 

तक 2क इस ऋण क4 /वीकृ�त के समय जून 2013 तक एबीजीसीएल और एबीजीईजीएल म: 

�नवेश के वापसी-खर,द क4 एबीजीआईएल क4 वचनबnता भी )व�त�त नह,ं हो पाई। 

                                                           
126  वदराज सीम:ट के Qप म: नया नाम 
127  आईपीओ/शेयर क4 PबF4 के मामले म: ततृीय प@ को )/तुत शत^ के समान दाव ेका अ;धकार 
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)बंधन ने कहा (अग/त, नवIबर 2016) 2क कज�दार के संसाधनY म: भ$वgय म: व$ृn को 

rयान म: रखते हुये और )वत�कY क4 �न;ध �नवेश करने क4 @मता का अनुमान लगाने के 

बाद पा�ता मानदंड म: छूट द, गई थी। भुगतान, �नवेश क4 गई इि`वट, के अनुपात म:, 

अGय ऋणदाता >वारा द, गई रा�श और अ;धक लागत के �लये अपे�@त ` 183.96 करोड़ 

क4 पूण� इि`वट, क4 सहायता देने क4 एबीजीआईएल क4 वचनबnता पर 2कया गया था। 

एबीजी �शपया�ड को ऋण )/ तुत )�तभू�त और उसक4 लाभ)दता पर /वीकृत 2कया गया था।  

उ%तर /वीकाय� नह,ं है `यY2क �नवल सIपि%त आवC यकता से $वचलन आईएफसीआई के 

Rहत म: नह,ं था। इसके अ�त�र`त, कज�दार क4 तनावपूण� $व%तीय ि/थ�त और उसक4 

पुनभु�गतान @मता )भा$वत करने वाले कारणY पर )%येक /तर पर समु;चत सं�ान  नह,ं 

�लया  गया था। बि_क आईएफसीआई ने कज�दार/ )वत�क  क4 वचनबnता पर $वCवास 

2कया और अGय ऋणदाताओं का अनुकरण 2कया। एबीजीसीएल और एबीजीईजीएल के संबंध 

म: उसके )वत�क >वारा वापसी-खर,द क4 चकू मौजूद होने के बावजूद एबीजी �शपयाड� को 

नया ऋण जार, करना (माच� 2013) भी आईएफसीआई के Rहत म: नह,ं था। 
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अ� याय 8: 	नW कष3 एवं /सफाOरश# 

8.1 	नW कष3 

चूँ2क आईएफसीआई एक )णाल,गत Qप से मह%वपूण� जमा रा�शयाँ न /वीकारन े वाल,  

गैर-ब�2कग $व% तीय कI पनी (एनबीएफसी-एनडी-एसआई) है, अत: यह आवC यक है 2क मू_ यांकन 

एंव उ>यम के सsत मानकY का अनुसरण 2कया जाये एंव मू_ यांकन और Fे]डट सु$वधाओं के 

$व/ तारण क4 )2Fया के दौरान इसके / वयं के $व% तीय/वाjणिk यक Rहत को उ;चत मह% व 

Rदया जाये।  

अनेक कज�दारY को आईएफसीआई >वारा Rदए गए ऋणY/�नवेशY क4 सं/ वीकृ�त, सं$वतरण एंव 

�नगरानी क4 समी@ा ने दशा�या 2क आईएफसीआई ने कुछ ऋण लेखाओं क4 सं/ वीकृ�त, 

सं$वतरण एंव �नगरानी के दौरान Fे]डट मू_ यांकन म: समु;चत सावधानी के सवaoच मानकY का 

पालन नह,ं 2कया। इसन ेकुछ zg टांतY म: / वयं क4 सामाG य उधार नी�त का अनुपालन नह,ं 

2कया एवं G यूनतम )�तभू�त कवर, $व% तीय अनुपातY, Fे]डट रेRटगं आRद से संबं;धत $व�भGन 

अनुबn पा�ता मानदंड म: छूट द, थी। सं/ वीकृ�त के दौरान / वीकृत )�तभू�तयY का मू_ यांकन 

सामाG य उधार नी�त म: �नधा��रत काय�)णाल, के साथ सामंज/य म: नह,ं था। लेखापर,@ा ने 

)�तभू�त के तौर पर �लए गए अचल सI पि% तयY के टाइRटल के स% यापन म: समु;चत 

सावधानी क4 कमी देखी, प�रणाम/ वQप इन )�तभू�तयY के )वत�न एंव ;गरवी सI पि% तयY के 

संर@ण म: $वफलता हुई। यह भी देखा गया 2क उन मामलY म: जहाँ सं/ वीकृ�त क4 शत^ के 

अनुसार )ाथ�मक )�तभू�त सं$वतरण के पूव� सिृजत नह,ं क4 गई थी, इनके एनपीएज़ म: 

प�रव�त�त होने के बहुत zg टांत हुए थे। भुगतान म: चकू एवं ऋणY के एनपीए म: प�रव�त�त 

होने के बाद भी )�तभू�त के )वत�न म: $वलI ब था और कुछ zg टांत म: )�तभू�त का गैर-

)वत�न भी था खासतौर से बकाया शषेY क4 वसूल, के �लए ;गरवी रखे इि` वट, शयेरY क4 

PबF4 म: $वलI ब हुआ था। लेखापर,@ा ने )ावधानीकरण, पुनग�ठन तथा 

आरबीआई/सीआईबीआईएल म: इरादतन चकूकता� क4 सूची म: शा�मल कज�दारY को ऋण क4 

सं/ वीकृ�त म: आरबीआई के संबं;धत Rदशा�नद|शY का उ_ लंघन भी देखा। लेखापर,@ा ने अन ् य 

कI प�नयY म: इि` वट, �नवेश के कुछ zg टांतY म: कI पनी एवं वापसी-खर,द इकाई के $व% तीय 

प�रणामY का अनु;चत Fे]डट मू_ यांकन/$वC लेषण एवं कज�दार के असंतोषजनक ऋण व%ृ तांत 
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या ऋण v/ तता देखी। अ;धकतम मामलY म: वापसी-खर,द म: चकू, )�तबं;धत एग ् िजट 

$वक_ प एवं मंजूर, के बाद कमजोर �नगरानी के साथ समूह कI प�नयY के भीतर बहुत उधार, 

करने के उदाहरण थे।  

मं�ालय ने कहा (फरवर, 2017) 2क सामाG य उधार नी�त उधारदाता सं/ थानY के �लए एक 

Qपरेखा )दान करने के अलावा नी�त म: �नधा��रत शत^ से जहाँ भी कोई $वचलन आवC यक 

थे, अनुमोदनY का एक साधन )दान करती थी। मं�ालय ने यह भी कहा 2क इस �रपोट� म: 

उजागर आपि%तयY के आधार पर, कI पनी को सामाG य उधार नी�त क4 समी@ा, } यि` तगत 

मामलY क4 समी@ा से अ�भ�ात @े�Y म: )2Fया को सs त करन,े लापरवाह,/धोखाधड़ी के 

साथ-साथ इरादतन चकूकता�ओं को उधार देने के सभी मामलY म: / टाफ क4 िजI मेदार, क4 

जांच क4 सलाह दे द, गई थी। इसने आगे कहा 2क भारत के माननीय सवaoच G यायालय के 

�नद|शY के अनुसार आईएफसीआई के )�त आरोपY सRहत कुछ मामलY म: यथो;चत संवी@ा 

पहले से ह, आरबीआई, सेबी एंव गंभीर धोखाधड़ी जाँच काया�लय >वारा )2Fयाधीन थी। इस 

�नg पादन लेखापर,@ा )�तवेदन के साथ इन )�तवेदनY के �नg कष� कI पनी को सलाह देने एवं 

इस मं�ालय >वारा क4 गई आईएफसीआई के �नg पादन क4 आव;धक समी@ाओं एवं आगे 

सुधार करने म: )यु` त 2कए जाऐंगे।  

8.2 /सफाOरश# 

• \े]डट मू^ यांकन तंA को मजबूत +कया जाना चाbहए; 

• क  पनी को �णाल�गत $प से मह-वपूण3 जमा रा/शयाँ न �वीकारने वाल� गैर-ब*+कग 

,व- तीय क  प	नयI पर लागू आरबीआई bदशा	नदoशI का सL ती से अनुपालन करना 

चाbहए; 

• क  पनी को सL ती से अपनी सामाa य उधार नी	त का पालन करना चाbहए और ,वचलनI 

क� सहायता बार-बार नह�ं लेनी चाbहए; 
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• क  पनी को ,व- तीय सहायता क� सं� वीकृ	त के दौरान कज3दार क  पनी क� ,व- तीय 

ि� थ	त के साथ Gगरवी दाता क  पनी/वापसी खर�द करने वाल� इकाई का भी आंकलन 

करना चाbहए; 

• चकू के तुरaत बाद वसूल� क� काय3वाह� को उपल� ध �	तभू	त �व	त3त करते हुए शी� ह� 

आरंभ +कए जाने क� आव6 यकता है।  
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अनबुधं-1(परैा 3.2) 

2012-13 से 2015-16 के दौरान �वीकृत मामल# म$ मानदंड# म$ &वचलन के &ववरण 

).स.ं &वचलन क� +ेणी &वचलन क� �कृ	त मामले जहां &वचलन पाया गया 

1.  �व�तीय अनपुात 

(लाभ�दता अनपुात, 

तरलता अनपुात, 

ल�वरेज अनपुात, 

कवरेज अनपुात) से 

सबं�ंधत मानदंड से 

�वचलन 

1.1. लाभ�दता अनपुात 

(जीपी, सकल लाभ, 

!नवल लाभ, ऑपरे#टगं 

अनपुात) 

1. कं&� कॉलनाइजस) *ल*मटेड 

2. फोरम �ोज-े.स �ाइवेट *ल*मटेड 

1.2 तरलता अनपुात 

(चाल ूअनपुात), 

3. आध!ुनक मेटा*ल-स *ल*मटेड 

4. आलोक इंड1&�ज *ल*मटेड 

5. एमटेक ऑटो *ल*मटेड 

6. भषूण 1ट�ल *ल*मटेड 

7. 5बनानी सीम6.स *ल*मटेड 

8. कं&� कॉलनाइजस) *ल*मटेड 

9. इ7जै-ट डवेलपस) एंड �मोटस) �ाइवेट *ल*मटेड 

10. जे9यइून ऐसेट ऑपरेटरस �ाइवेट *ल*मटेड 

11. जैन इ;रगेशन *स1ट=स *ल*मटेड 

12. िजंदल रेल इ9?ा1&-चर *ल*मटेड 

13. जेपी इ1कॉन *ल*मटेड 

14. जु5बल6ट लाइफसाइंसेस *ल*मटेड 

15. एमईपी इं?ा1&-चर डवेलपस) *ल*मटेड 

16. पलावा Aवेलस) �ाइवेट *ल*मटेड 

17. पुजं लॉयड *ल*मटेड 

18. रेनबो पेपस) *ल*मटेड 

19. रेAडी 1&-चर �ाइवेट *ल*मटेड 

20. आरएसबी &ांस*मशन (आई) *ल*मटेड 

21. Bी रयालसीमा अCकल�ज एंड अलायड 

के*मकCस *ल*मटेड 

22. द इंDडया सीम6.स *ल*मटेड (15-16) 

23. !तलकनगर इंड1&�ज *ल*मटेड 

24. उ�तम गाCवा मेटा*ल-स *ल*मटेड 

25. �वFवराज इ9?ा1&-चर *ल*मटेड 

1.3 उGच ल�वरेज अनपुात 

(ऋण इि-वट� अनपुात, 

कुल बाहर� देयता 

ट�ओएल/मतू) !नवल मCूय 

(ट�एनडLCय)ू) 

26. आलोक इंड1&�ज *ल*मटेड 

27. भषूण 1ट�ल *ल*मटेड 

28. 5बनानी सीम6.स *ल*मटेड 

29. एवरMोइंग आयरन एंड Nफनवे1ट *ल*मटेड 

30. इ7जै-ट डवेलपस) और �मोटर �ाइवेट *ल*मटेड 
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31. Pयचूर QांAस *ल*मटेड (डीईआर) 

32. Pयचूर Qांड *ल*मटेड (ट�ओएल/ट�एनडLCय)ू 

33. जे9यइून ऐसेट ऑपरेटरस �ाइवेट *ल*मटेड 

34. जय �काश एसो*सए.स 

35. जेपी इ1कॉन *ल*मटेड 

36. केएसके एनजR व6चस) *ल*मटेड 

37. *लज़ इ9वे1टम6ट �ाइवेट *ल*मटेड (14-15) 

38. *लज़ इ9वे1टम6ट �ाइवेट *ल*मटेड (15-16) 

39. एमईपी इं?ा1&-चर डवेलपस) *ल*मटेड 

40. ओमकार र�Cटस) एंड डवेलपस) �ाइवेट *ल*मटेड 

41. प;रनी ;रय*लट� �ाइवेट *ल*मटेड (डीईआर) 

42. प;रनी ;रय*लट� �ाइवेट *ल*मटेड 

(ट�ओएल/ट�एनडLCय)ू 

43. परुाTणक 5बCडस) �ाइवेट *ल*मटेड 

44. रहेजा डवेलपस) *ल*मटेड 

45. Bी नमन हेCथकेयर �ाइवेट *ल*मटेड 

46. वालचंदनगर इंड1&�ज *ल*मटेड 

  1.4 कवरेज अनपुात (ऋण 

सेवा कवरेज अनपुात 

(डीएससीआर), अचल 

सपंि�त कवरेज अनपुात 

(एफएसीआर)) 

47. आध!ुनक मेटा*ल-स *ल*मटेड 

48. आलोक इंड1&�ज *ल*मटेड 

49. एमटेक ऑटो *ल*मटेड 

50. भषूण 1ट�ल *ल*मटेड 

51. 5बनानी सीम6.स *ल*मटेड 

52. एवरMोइंग आयरन एंड Nफनवे1ट *ल*मटेड 

53. जे9यइून ऐसेट ऑपरेटरस �ाइवेट *ल*मटेड 

(एफएसीआर) 

54. जे9यइून ऐसेट ऑपरेटरस �ाइवेट *ल*मटेड 

(डीएससीआर) 

55. Mनै इले-&ॉ!न-स �ाइवेट *ल*मटेड 

56. जय �काश एसो*सए.स (डीएससीआर) 

57. जय �काश एसो*सए.स (एफएसीआर) 

58. जु5बल6ट लाइफसाइंसेज *ल*मटेड (डीएससीआर) 

59. जु5बल6ट लाइफसाइंसेज *ल*मटेड (एफएसीआर) 

60. मगंलम 5बCड-डवेलपस) *ल*मटेड 

61. मॉनेट इ1पात एंड एनजR *ल*मटेड 

(डीएससीआर) 

62. मोनेट इ1पात एंड एनजR *ल*मटेड 

(एफएसीआर) 
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63. आरईआई एMो *ल*मटेड 

64. *स=हापरु� एनजR *ल*मटेड 

65. द इंDडया सीम6.स *ल*मटेड 15-16 

66. उ�तम गाCवा मेटा*ल-स *ल*मटेड 

67. वालचंदनगर इंड1&�ज *ल*मटेड 

2.  WेDडट रे#टगं, 9यनूतम 

!नवल सपंि�त और 

पवू) वष) कX लाभ�दता 

से सबं�ंधत मानदंड से 

�वचलन 

2.1 कम/कोई WेDडट रे#टगं 

नह� ं

1. आध!ुनक मेटा*ल-स *ल*मटेड 

2. कं&� कॉलोनाइजस) *ल*मटेड 

3. इ7जै-ट डवेलपस) एY ड �मोटरस �ाइवेट 

*ल*मटेड 

4. फोरम �ोज-े.स �ाइवेट *ल*मटेड 

5. Mनै इले-&ॉ!न-स �ाइवेट *ल*मटेड 

6. िजंदल रेल इ9?ा1&-चर *ल*मटेड 

7. *ल�चका �ोड-.स �ाइवेट *ल*मटेड 

8. ;रलायसं इं?ा1&-चर *ल*मटेड 

9. आलोक इंड1&�ज *ल*मटेड 

10. एमटेक ऑटो *ल*मटेड 

11. को1टल एनजRन �ाइवेट *ल*मटेड 

12. एवरMोइंग आयरन एंड Nफनवे1ट *ल*मटेड 

13. ल-ज़ोरा इं?ा1&-चर �ाइवेट *ल*मटेड 

14. प;रनी ;रय*लट� �ाइवेट *ल*मटेड 

15. रेनबो पेपस) *ल*मटेड 

2.2 उधारकता) कX 

9यनूतम !नवल सपंि�त 

16. एवरMोइंग आयरन एंड Nफनवे1ट *ल*मटेड 

17. इ7जै-ट डवेलपस) और �मोटरस �ाइवेट 

*ल*मटेड 

18. जे9यइून ऐसेट ऑपरेटस) �ाइवेट *ल*मटेड 

19. Mनै इले-&ॉ!न-स �ाइवेट *ल*मटेड 

20. *ल�चका �ोड-.स �ाइवेट *ल*मटेड 

2.3 �पछले तीन वष[ म6 

उधारकता) कX लाभ�दता 

21. आध!ुनक मेटा*ल-स *ल*मटेड 

22. 5बनानी सीम6.स *ल*मटेड 

23. इ7जै-ट डवेलपस) एY ड �मोटरस �ाईवेट 

*ल*मटेड 

24. जे9यइून ऐसेट ऑपरेटस) �ाइवेट *ल*मटेड 

25. Mनै इले-&ॉ!न-स �ाइवेट *ल*मटेड 

26. िजंदल रेल इ9?ा1&-चर *ल*मटेड 

27. जु5बल6ट लाइफसाइंसेस *ल*मटेड 

28. *ल�चका �ोड-.स �ाइवेट *ल*मटेड 

29. ल-ज़ोरा इं?ा1&-चर �ाइवेट *ल*मटेड, 
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30. �वFवराज इ9?ा1&-चर *ल*मटेड 

31. वालचंदनगर इंड1&�ज *ल*मटेड 

3.  9यनूतम �!तभ!ूत 

रा*श, �!तभ!ूत कX 

�कृ!त और उसके 

मCूयांकन म6 छूट. 

3.19यनूतम �!तभ!ूत 

रा*श 

1. आलोक इंड1&�ज *ल*मटेड 

2. असंल हाउ*सगं एंड कं1&-शन *ल*मटेड 

3. ईएमसी *ल*मटेड 

4. एवरMोइंग आयरन एंड Nफनवे1ट *ल*मटेड 

5. इ7जै-ट डवेलपस) एY ड �मोटरस �ाइवेट 

*ल*मटेड 

6. गेरा डवेलपम6ट �ाइवेट *ल*मटेड 

7. Mनै इले-&ॉ!न-स �ाइवेट *ल*मटेड 

8. िजंदल रेल इ9?ा1&-चर *ल*मटेड 

9. जु5बल6ट लाइफसाइंसेस *ल*मटेड 

10. *ल�चका �ोड-.स �ाइवेट *ल*मटेड 

11. मडंावा होिCड7ंस �ाइवेट *ल*मटेड 

12. मगंलम 5बCड-डवेलपस) *ल*मटेड 

13. मोनेट इ1पात एंड एनजR *ल*मटेड 

14. पलावा डवेलस) �ाइवेट *ल*मटेड 

15. पुजं लॉयड *ल*मटेड 

16. रेनबो पेपस) *ल*मटेड 

17. ;रलायसं क=य!ुनकेशसं *ल*मटेड 

18. ;रलायसं इं?ा1&-चर *ल*मटेड (14-15) 

19. ;रलायसं इं?ा1&-चर *ल*मटेड (15-16) 

20. आरएसबी &ांस*मशन (आई) *ल*मटेड 

21. सोभा डवेलपस) *ल*मटेड 

22. द इंDडया सीम6.स *ल*मटेड 14-15 

23. द इंDडया सीम6.स *ल*मटेड 15-16 

24. �वFवराज इ9?ा1&-चर *ल*मटेड 

25. वालचंदनगर इंड1&�ज *ल*मटेड. 

3.2 �!तभ!ूत 

(प;रसपंि�तयां) का 

अ�धक मCूयांकन 

26. Mनै इले-&ॉ!न-स �ाइवेट *ल*मटेड 

27. िजंदल रेल इ9?ा1&-चर *ल*मटेड 

28. मगंलम 5बCड-डवेलपस) *ल*मटेड 

29. परुाTणक 5बCडस) �ाइवेट *ल*मटेड 

30. आरएसबी &ांस*मशन (आई) *ल*मटेड 

31. *स=हापरु� एनजR *ल*मटेड 

32. वालचंदनगर इंड1&�ज *ल*मटेड 

3.3 �!तभ!ूत कX 

�कृ!त/अ�वत)नीय 

33. डीए टोल *ल*मटेड 

34. केएसके एनजR व6चस) *ल*मटेड 
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�!तभ!ूत (कृ�ष भ*ूम, 

सेज, बीओट� आ#द) 

35. मडंावा होिCड7ंस �ाइवेट *ल*मटेड 

36. एमईपी इं?ा1&-चर डवेलपस) *ल*मटेड 

37. ;रलायसं इं?ा1&-चर *ल*मटेड 

38. �वFवराज इ9?ा1&-चर *ल*मटेड 

4.  1वीकृत शत[ (शयेर] 

के �!त उधार, अ�Mम 

रा*श �ा^ त न होना 

आ#द) के अनसुार 

अ9य अनबु_ शत[ से 

�वचलन 

4.1 शयेर के �!त उधार 

` 25 करोड़ से अ�धक 

नह�ं होना चा#हये 

1. एवरMोइंग आयरन एंड Nफनवे1ट *ल*मटेड 

2. *लज़ इ9वे1टम6ट �ाइवेट *ल*मटेड (14-15) 

3. *लज़ इ9वे1टम6ट �ाइवेट *ल*मटेड (15-16) 

4.2 अ�Mम रा*श/काननूी 

शCुक और अ9य �भार], 

प;र!नधा);रत हजा)ने कX 

गरै- �ाि^त.  

4. एवरMोइंग आयरन एंड Nफनवे1ट *ल*मटेड 

5. Pयचूर QांAस *ल*मटेड 

6. परुाTणक 5बCडस) �ाइवेट *ल*मटेड 

7. ;रलायसं इं?ा1&-चर *ल*मटेड (14-15) 

8. ;रलायसं इं?ा1&-चर *ल*मटेड (15-16) 

9. &ाईम-ैस आईट� इ9?ा1&-चर *ल*मटेड 

10. वालचंदनगर इंड1&�ज *ल*मटेड 

4.3 ऋण अव�ध म6 व�ृ_ 11. एमटेक ऑटो *ल*मटेड 

12. डीएलएफ *ल*मटेड 

13. ईएमसी *ल*मटेड 

14. जेपी इ9?ाटेक *ल*मटेड 

15. िजंदल रेल इ9?ा1&-चर *ल*मटेड 

16. *स=हापरु� एनजR *ल*मटेड 

4.4 �मोटर] का सीमा से 

अ�धक शयेर �!तभतू 

17. केएसके एनजR व6चस) *ल*मटेड 

5.  जानबझूकर चूक करने 

वाल] को 1वीकृ!त 

5.1 जानबझूकर चूक 

करने वाल] कX सचूी 

म6 �मोटर 

1. मbंी डवेलपस) �ाइवेट *ल*मटेड 

 

  5.2 जानबझूकर चूक 

करने वाल] कX सचूी 

म6 !नदेशक 

2. जु5बल6ट लाइफ साइंसेस *ल*मटेड1 

3. 1य ूMीन एनजR *ल*मटेड 

म0ुय मामल# क� �वीकृ	त म$ मानदंड# से &वचलन क� सचूी अनबुधं-1ए म$ द3 गई है।  

                                                           

1
 लोन का पूव) भुगतान Nकया गया था (अ-टूबर 2015/अ-टूबर 2016) 
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अनुबंध-1ए (पैरा 3.2) 

सामा6य उधार नी	त म$ अनबु8 शत: से &वचलन क� 	नदश; सूची 

  ए &व<तीय अनुपात# से संबं=धत मानदंड म$ &वचलन 

).स.ं नाम और �वीकृ	त का वष@ &व<तीय अनपुात अनबु8 शतA अनबु8 शत: से 

&वचलन 

1.  Pयचूर QांAस *ल*मटेड (2015-16) ट�ओएल/ट�एनडLCय ू

(ल�वरेज अनपुात) 

4:1 (-3.21) ऋणा�मक 

!नवल मCूय 

2.  प;रनी ;रयCट� �ाइवेट *ल*मटेड 

(2015-16) 

ट�ओएल/ट�एनडLCय ू

(ल�वरेज अनपुात) 

4:1 27.46:1 

3.  वालचंदनगर इंड1&�ज *ल*मटेड 

(2015-16) 

ट�ओएल/ट�एनडLCय ू

(ल�वरेज अनपुात) 

3.5 5.11 
 

4.  रहेजा डवेलपस) *ल*मटेड (2015-

16) 

ट�ओएल/ट�एनडLCय ू

(ल�वरेज अनपुात) 

4:1 4.33:1 

5.  मगंलम 5बCड-डवेलपस) *ल*मटेड 

(2014-15) 

 

9यनूतम 

डीएससीआर 

(ल�वरेज) 

1.5 0.74 

6.  एमटेक ऑटो *ल*मटेड (2015-16) 9यनूतम 

डीएससीआर 

(ल�वरेज) 

1 0.74 

7.  जे9यइून ऐसेट ऑपरेटस) �ाइवेट 

*ल*मटेड (2014-15) 

सीआर (तरलता) 1.2 श9ूय 

8.  इ7जै-ट डवेलपस) एY ड �मोटरस 

�ाइवेट *ल*मटेड (2015-16) 

सीआर (तरलता) 1.2 0.04 

9.  कं&�कॉलनाइजस) �ाइवेट *ल*मटेड 

(2012-13) 

चाल ूअनपुात 

(तरलता अनपुात) 

1.33 0.26 

10.  Bी रायलसीमा अCकाल�ज  

(2015-16) 

सीआर (तरलता) 1 0.59 

11.  द इंDडया सीम6.स *ल*मटेड 

(2015-16) 

सीआर (तरलता) 1.33 0.69 

12.  एमटेक ऑटो *ल*मटेड (2015-16) सीआर (तरलता 1.33 0.80 

13.  आध!ुनक मेटा*ल-स *ल*मटेड 

(2013-14) 

सीआर (तरलता) 1.33 0.84 

14.  उ�तम गाCवा मेट*ल-स *ल*मटेड 

(2014-15) 

सीआर (तरलता) 1.3 0.94 

15.  प;रनी ;रयCट� �ाइवेट *ल*मटेड डीईआर 1.6:1 19.71:1 
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).स.ं नाम और �वीकृ	त का वष@ &व<तीय अनपुात अनबु8 शतA अनबु8 शत: से 

&वचलन 

(2015-16) (ल�वरेज अनपुात) (एकल) 

3.5:1 

(समेNकत) 

3.66:1 

16.  *लज़ इ9वे1टम6.स �ाइवेट *ल*मटेड 

सीएल-।।। (2015-16) 

डीईआर 

(ल�वरेज अनपुात) 

2:1 14.13:1 

17.  *लज़ इ9वे1टम6.स �ाइवेट *ल*मटेड 

सीएल-।। (2014-15) 

डीईआर 

(ल�वरेज अनपुात) 

2:1 8.09:1 

18.  एमईपी इं?ा1&-चर डवेलपस) 

*ल*मटेड (2015-16) 

डीईआर (समेNकत) 3.5:1 ऋणा�मक !नवल 

मCूय 

19.  ओमकार र�Cटस) एंड डवेलपस) 

�ाइवेट *ल*मटेड (2013-14) 

डीईआर (ल�वरेज) 1.5 4.2 

20.  परुाTणक 5बCडस) �ाइवेट *ल*मटेड 

(2015-16) 

डीईआर 

(ल�वरेज अनपुात) 

1.6 2.15 

21.  केएसके एनजR व6चस) *ल*मटेड 

(2015-16) 

डीईआर 

(ल�वरेज अनपुात) 

3:1 4.44:1 

22.  एवरMोइंग आयरन एंड Nफनवे1ट 

*ल*मटेड  (2013-14) 

डीईआर 

(ल�वरेज अनपुात) 

1.5:1 2:1  
 

23.  Pयचूर QांAस *ल*मटेड (2015-16) डीईआर (ल�वरेज) 1:1 1.4:1 

 

बी पूव@ वष@ म$ लाभ, )ेCडट रेEटगं, और 	नवल संपि<त से संबं=धत मानदंड से &वचलन 

).स.ं नाम और �वीकृ	त का 

वष@ 

&व<तीय मानदंड अनबु8 शतA अनबु8 शत: से 

&वचलन 

EटGपHणयां 

1.  प;रनी ;रयCट� �ाइवेट 

*ल*मटेड (2015-16) 

WेDडट रे#टगं 9यनूतम 

बीबीबी- 

कोई WेDडट 

रे#टगं नह� ं

1वीकृ!त के बाद 

उसे �1ततु करने 

के *लये समय 

#दया गया 
2.  ल- ज़ोरा इं?ा1&-चर 

�ाइवेट *ल*मटेड (2014) 

WेDडट रे#टगं बीबीबी- कोई बाहर� 

रे#टगं नह� ं

आईएफसीआई 

रे#टगं 7 थी जो 

!नवेश Mेड से 

कम थी।  

3.  एमटेक ऑटो *ल*मटेड 

(2015-16) 

WेDडट रे#टगं बीबीबी- कोई बाहर� 

रे#टगं नह� ं

 

4. इ7जै-ट डवेलपस) एY ड 

�मोटरस �ाइवेट *ल*मटेड 

(2015-16) 

WेDडट रे#टगं बीबीबी- कोई बाहर� 

रे#टगं नह� ं
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).स.ं नाम और �वीकृ	त का 

वष@ 

&व<तीय मानदंड अनबु8 शतA अनबु8 शत: से 

&वचलन 

EटGपHणयां 

5.  !नम)ल लाइफ1टाइल 

(2013-14) 

WेDडट रे#टगं बीबीबी 1वीकृ!त से पवू) रे#टगं नह�ं कX गई 

(*सत=बर 2012) 
6.  िजंदल रेल इ9?ा1&-चर 

*ल*मटेड (2015-16) 

WेDडट रे#टगं बीबीबी+ सेबीबीबी 

- समा^त होने से 

3 माह के अदंर 

पनु: रे#टगं करना 

बीबीबी- 

11अग1त 15 को रे#टगं समा^त हो 

गई थी, नवीनीकरण को अ*भलेख] 

म6 नह�ं पाया गया।  

7.  हाइDnक फाम) इंप.ुस 

*ल*मटेड (2015-16) 

WेDडट रे#टगं बीबीबी- बीबी  

8.  जे9यइून ऐसेट ऑपरेटर 

�ाइवेट *ल*मटेड (2014-

15) 

उधारक�ता) कX 

9यनूतम !नवल 

सपंि�त 

50 करोड़ 1 लाख उधारकता) कX 

कम WेDडट पाbता 

99.9%!नवल 

सपंि�त कX कमी 
9.  *ल�चका �ोड-.स �ाइवेट 

*ल*मटेड (2015-16) 

9यनूतम !नवल 

सपंि�त 

` 50 करोड़ ` 0.11 करोड़  

10.  इ7जै-ट डवेलपस) एY ड 

�मोटरस �ाइवेट  

*ल*मटेड (2015-16) 

!नवल सपंि�त 100 69.05 31% !नवल 

सपंि�त कX कमी 

11.  एवरMोइंग आयरन एंड 

Nफनवे1ट *ल*मटेड 

(2013-14) 

9यनूतम !नवल 

सपंि�त 

` 100 करोड़ ` 79 करोड़ 21% !नवल सपंि�त 

कX कमी 

12.  जे9यइून ऐसेट ऑपरेटरस 

�ाइवेट *ल*मटेड (2014-

15) 

लाभ�दता 3 वष[ म6 से 2 नवग#ठत कंपनी, कोई लाभ नह�ं 

13.  िजंदल रेल इ9?ा1&-चर 

*ल*मटेड (2015-16) 

लाभ�दता �पछले 3 वष[ म6 

से 2 म6 

लाभदायक 

�पछले 3 वष[ म6 

हा!न हुई 

अपाb उधारकता) 

14.  ल- ज़ोरा इं?ा1&-चर 

�ाइवेट *ल*मटेड (2014-

15) 

लाभ�दता 3 वष[ म6 से 2 

म6 लाभदायक 

सभी 3 वष[ म6 हा!न 

15.  वालचंदनगर इंड1&�ज 

*ल*मटेड (2015-16) 

लाभ�दता 3 वष[ म6 से 2 

म6 लाभदायक 

�पछले 2 वष[ 

म6 हा!न 

अपाb उधारकता) 

16.  इ7जै-ट डवेलपस) और 

�मोटर �ाइवेट *ल*मटेड 

(2015-16) 

लाभ�दता 3 वष[ म6 से 2 

म6 लाभदायक 

�पछले 2 वष[ 

म6 हा!न 
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).स.ं नाम और �वीकृ	त का 

वष@ 

&व<तीय मानदंड अनबु8 शतA अनबु8 शत: से 

&वचलन 

EटGपHणयां 

17.  *ल�चका �ोड-.स �ाइवेट 

*ल*मटेड (2015-16) 

लाभ�दता �पछले 3 वष[ म6 

से 2 म6 

लाभदायक 

�पछले 2 वष[ 

म6 हा!न 

 

18.  कं&�कॉलनाइजस) �ाइवेट 

*ल*मटेड (2012-13) 

लाभ�दता 1वीकृ!त से पवू) 

�पछले 3 वष[ म6 

लाभदायक होना। 

पालन नह�ं 

Nकया गया 

 

 

  सी सरुIा मह<व से सबं=ंधत मानदंड म$ &वचलन 

).स.ं नाम और �वीकृ	त का वष@ अनबु8 �	तभ	ूत शतA अनबु8 शत: से 

&वचलन 

EटG पHणयां 

1. ;रलायसं क=य!ुनकेशसं 

*ल*मटेड (2013-14) 

9यनूतम �!तभ!ूत 

रा*श 

1.26  

(मतू)) 

0.79  

(मतू)) 

2. द इंDडया सीम6.स *ल*मटेड 

(2014-15) 

9यनूतम �!तभ!ूत 

रा*श 

2 गनुा 1.25 गनुा 

3. सोभा डवेलपस) *ल*मटेड 

(2013-14) 

9यनूतम �!तभ!ूत 

रा*श 

2 गनुा (मतू)) 1.25 गनुा मतू) 

4. ईएमसी *ल*मटेड (2014-15) 9यनूतम �!तभ!ूत 

रा*श 

2 गनुा 1.5 गनुा 

5. िजंदल रेल इ9?ा *ल*मटेड 

(2015-16) 

9यनूतम �!तभ!ूत 

रा*श अचल 

प;रसपंि�त पर पहले 

�भार का 2 गनुा 

होनी चा#हये 

1.25 !नधा);रत से कम  

�!तभ!ूत ल� गई 

 

 

6. एमईपी इं?ा1&-चर डवेलपस) 

*ल*मटेड (2015-16) 

�!तभ!ूत �वत)नीयता �!तभ!ूत बीओट� 

प;रयोजना के *लये पpे 

पर ल� गई भ*ूम के 

समqप �भार थी  

बीओट� कX �वत)न 

rमता सदेंहजनक 

थी 

7. केएसके एनजR व6चस) *ल*मटेड 

(2015-16) 

�!तभ!ूत �वत)नीयता 

कX �कृ!त 

सशत) के आधार पर 

कृ�ष भ*ूम कX 1वीकृ!त 

इस*लये �वत)नीयता 

मिुFकल है। 

8. डीए टोल रोड �ाइवेट 

*ल*मटेड (2014-15) 

प;रयोजना प;रसपंि�त 

पर �भार 

प;रयोजना नकद �वाह 

पर �भार 

�वचलन म6 

अ�वत)नीय �!तभ!ूत 

शा*मल थी। 
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9. िजंदल रेल इ9?ा1&-चर 

*ल*मटेड (2015-16) 

प;रसपंि�तय] के बह�- 

मCूय के अनसुार 

मCूयांकन 

भ*ूम के परुाने 5बWX 

मCूय पर आधा;रत 

मCूयांकन 

�वचलन के कारण 

�!तभ!ूत रा*श का 

अ�धक मCूयांकन 

हुआ 

10. आरएसबी &ांस*मशन (आई) 

*ल*मटेड (2015-16) 

बह�-मCूय के अनसुार 

मCूयांकन 

मCूयांकन आपात 5बWX 

मCूय पर Nकया गया 

था। 

फल1वqप �!तभ!ूत 

रा*श का अ�धक 

मCूयांकन हुआ 

 

डी अ6य अनबु8 शता@ से सबं=ंधत मानदंड से &वचलन 

).स.ं नाम और �वीकृ	त का 

वष@ 

मानदंड अनबु8 शतA अनबु8 शत: से 

&वचलन 

EटGपHणयां 

1. *लज़ इ9वे1टम6ट �ाइवेट 

*ल*मटेड सीएल-।।। 

(2015-16) 

शयेर कX 

�!तभ!ूत रा*श 

के �!त उधार 

` 25 करोड़ का 

अ�धकतम लोन 

` 70 करोड़ 

1वीकृत लोन 

!नयम] का उCलघंन 

करत ेहुये ` 45 करोड़ 

के अ�धक ऋण कX 

1वीकृ!त 

2. *लज़ इ9वे1टम6.स 

�ाइवेट  *ल*मटेड 

सीएल-।। (2014-15) 

शयेर कX 

�!तभ!ूत रा*श 

के �!त उधार 

` 25 करोड़ का 

अ�धकतम लोन 

` 50 करोड़ ` 25 करोड़ का 

अ!त;र-त 1वीकृत 

ऋण 

3. गोयल एमजी गसेैस 

�ाइवेट *ल*मटेड 

(2015-16) 

पवू) भगुतान 

�ी*मयम 

2%  (कभी भी) �वल=ब के बाद 
0.50%  

उधारकता) को 1.5% 

का अन�ुचत लाभ 

#दया गया 

4. परुाTणक 5बCडस) 

(2015-16) 

पवू) भगुतान 

�ी*मयम 

हर समय 2% 1वीकृ!त के 1 

वष) बाद 0% 

Nकया 

उधारकता) को अन�ुचत 

लाभ 

5. द इंDडया सीम6.स 

*ल*मटेड (2015-16) 

पवू) भगुतान 

�ी*मयम 

2% 1% 1% कम Nकया 

6. िजंदल रेल इ9?ा 

(2015-16)  

2 लोन 

ऋण अव�ध 6 वष) 10 वष) अव�ध म6 चार वष) 

बढ़ाने से अ�धक 

जोTखम का 

पवूा)नमुान 

7. ए=टेक ऑटो *ल*मटेड 

(2015-16) 

ऋण अव�ध 6 वष) 

. 

10 वष) अव�ध म6 चार वष) 

बढ़ाने से अ�धक 

जोTखम का पवूा)नमुान 
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8. जेपी इं?ाटेक *ल*मटेड 

(2014-15) 

ऋण अव�ध 2 वष) के 

अ�ध1 थगन 

अव�ध स#हत 

अ�धकतम 6 वष) 

(1वीकृ!त नोट म6 

�!तमानक 6 कX 

बजाय 8 के qप 

म6 दशा)ये गये) 

3 वष) के 

�वल=ब स#हत 

10 वष) 
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अनबुधं-2 (परैा 6.3.2) 

सामा� य आपि  तय! वाले 10 एनपीए मामले 

%म 

स.ं  

उधारकता'  का 

नाम  

स(ं वीकृ	त 

क� 	त*थ एव ं 

रा,श (`̀̀̀करोड़ 

म1)  

31माच' 2016 

तक कुल देय 

(मलूधन एव ं

5 याज)  

(`̀̀̀करोड़ म1) 

लेखा-पर9:ा आपि  तयां  �बधंन का उ  तर तथा ख; डन  

1 आईवीआरसीएल 

इ� दौर गजुरात 

टॉल �ल�मटेड 

तथा 

आईवीआरसीएल 

च�गाप� ल� टॉल 

�ल�मटेड 

 

 

 

 

 

 

�सत� बर 

2010 

(`250 

करोड़*) 

 

*आईआईजीट�

एल तथा 

आईसीट�एल 

दोन, को 

सीसीडीज के 

-प म� `125 

करोड़ 

`249.99 

करोड़ 

(मलूधन)  

• स0ुवधा को पा1ता मानद2 ड के उ� लघंन म� 

स6ं वीकृत 8कया गया था चूं8क :वत;क 

क� पनी ने 2010 म� (स6ं वीकृ<त से पवू; वष;) 

हा<न वहन क? थी।  

• :वत;क क� पनी का 2015 तक, जब 

सीसीडीज वापसी-खर�द हेत ु देय थे, तीन 

वषD के �लए नकाराE मक <नवल नकद :वाह 

(:Fे0पत 0वE त) था।  

• <नवेश को सीआरएमडी Hवारा उIच राज6व 

जोJखम के -प म� वगKकृत 8कए जाने के 

बावजूद स6ं वीकृत 8कया गया।  

• चूक होने (जनवर� से �सत� बर 2014) के 

बावजूद तथा :वत;क क� पनी के सीडीआर 

सदं�भ;त होने पर `7000 करोड़ के ऋण के 

:बधंन ने उE तर Qदया 8क वापसी-खर�द 

करार ने आईएफसीआई को सरंSFत 8कया। 

इसके अलावा, सीसीडीज को खर�दने क? 

ऋणी के नकद :वाह से पUरक� पना नह�ं क? 

गई। नकद� के लघ-ुकाल�न Jखचंाव के सदंभ; 

म� ऋJणय, के अनरुोध पर स0ंवतरण 8कए 

गए।  

उE तर � यायोVचत नह�ं है X य,8क कॉल 

अथवा पटु 0वक� प केवल वापसी-खर�द हेत ु

थे तथा :वत;क क? Fमता भी 6था0पत नह�ं 

हुई थी X य,8क पा1ता शत; का उ� लघंन हुआ 

था।  

इसके पUरणाम6 व-प माच; 2016 तक 
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पनुग;ठन  होने पर बावजूद (जनवर� 2014) 

आईसीट�एल को `23.37 करोड़ का अनVुचत 

स0ंवतरण हुआ था।  

`249.99 करोड़ क? वसलू� सदंेहा6 पद हुई 

तथा पनुग;ठन पर `27.17 करोड़ क? हा<न 

हुई। 

2 

 

 

 

 

 

एसवीओजीएल 

ऑयल एंड गसै 

एनजK �ल�मटेड 

  

मई 2010 

(`135 करोड़) 

`185.42 

करोड़  

(`114.77 + 

70.65) 

• ऋण एक उIच ऋण`6त उधारकता; को 

स6ं वीकृत 8कया गया िजसक? 31 माच; 

2010 को `1687 करोड़ क? द�घा;वVध 

देनदाUरयाँ थी। इसे सीआरएमडी Hवारा भी 

बताया गया।  

• ऋण को अVधक डीई अनपुात, कम 

एफएसीआर के साथ पा1ता मानद2 ड के 

0वचलन म� स6ं वीकृत 8कया गया।  

`185.42 करोड़ के बकाय,  क? वसलू� क? 

सभंावना इसके `37 करोड़ (माच; 2015) के 

<नवल सपंिEत तथा माच; 2014 से 

नकाराE मक नकद :ोदभवन के मdेनजर 

0वशषेतया 8कसी एXसXल�ूसव :<तभ<ूत के 

अभाव म� काफ? Fीण है।  

:बधंन ने उE तर Qदया (नव� बर 2016) 8क 

डीईआर, जो 1.77:1 था, म� आगे सधुार क? 

सभंावना थी।  

उE तर मा�य नह�ं है X य,8क उधारकता; का 

डीईआर ऋण क? स6ं वीकृ<त के पf चात बेहद 

खराब हुआ (2010 म� 1.77 से 2014 म� 

5.79 तथा 2015 म� 82.97 तक)।  

 

 

3 

 

 

रेनबो पेपस; 

�ल�मटेड  

 

 

नव� बर 

2013 (`100 

करोड़) 

`110.08 

करोड़ 

(` 100 करोड़ + 

` 10.08 

करोड़) 

• स6ं वीकृ<त से पवू; एक नकाराE मक gिh टकोण 

के साथ उधारकता; क? रेQटगं 

सीआरआईएसआईएल बीबीबी- होने (जुलाई 

2013) के बावजूद ऋण स6ं वीकृत 8कया 

गया। 

• ऋण को जीएलपी के अनसुार दो गनुा 

:बधंन ने 6 वीकार 8कया 8क उधारकता; 

6 वीकृ<त से पवू; लघ ु काल�न तरलता iंच 

का सामना कर रहा था। स0ंवतUरत स0ुवधा 

को शयेर, के :<त ऋण (एलएएस) के -प म� 

नह�ं माना जा सकता चूं8क  चल 
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 :<तभ<ूत के मानद2 ड से 0वचलन म� एक 

गनुा कवर के साथ Qदया गया चूं8क तब तक 

मतू; :<तभ<ूत सिृजत नह�ं हुई थी । 

• अपनी बकाया रा�श क? वसलू� हेत ु`64.30 

लाख (Qदस� बर 2014) के Vगरवी शयेर, क? 

jबi? तथा k याज म� चकू (अग6 त 2014) के 

बावजूद `20 करोड़ का तीसरा स0ंवतरण 

(माच; 2015) जार� 8कया गया।  

• Vगरवी शयेर, क? jबi? से वसलू� अ:भावी 

रह� चूं8क jबi? म� :E येक बार <नर� तर 

0वल� ब के साथ शयेर म�ू य म� `80.35 से 

`54.10 (�सत� बर 2014, अग6 त 2015) 

तक कमी हुई जो क� पनी के Qहत म� नह�ं 

था।   

 

पUरस� पिE तय, पर अवशषे :भार था। अ<ंतम 

स0ंवतरण के समय `20 करोड़ के k याज क? 

चूक नह�ं थी। 

उE तर असमथ;नीय है X य,8क 6 वीकृ<त के 

समय उधारकता; क? Vचतंनीय 0वEतीय 

ि6थ<त क? नकाराE मक gिh टकोण के साथ 

<न�नतर iेlडट रेQटगं तथा <नधा;Uरत 

0वE तीय जोJखम, के गरै- समाधान से  पिुh ट 

होती है । इसके अलावा, जब स0ंवतरण 

8कया गया तो क� पनी के पास अ� य मतू; 

:<तभ<ूत नह�ं थी तथा इस :कार ऋण को 

एलएएस माना जाना चाQहए था। तीसरे 

स0ंवतरण को ऋणकता; क? 0पछल� चूक, के 

बावजूद Uरल�ज 8कया गया (अग6 त 2014) 

िजसे Vगरवी शयेर, क? jबi? के माn यम से 

वसलूा गया (Qदस� बर 2014)।  

इस :कार दोषपणू; iेlडट म�ू यांकन के 

पUरणाम6 व-प `110.08 करोड़ क? वसलू� 

सदंेहा6 पद थी ।  

4 आVच;ड 

के�मक� स एंड 

माच; 2011 

(`150 करोड़) 

`117.68 

करोड़ 

ऋण को <न� न�लJखत तo य के बावजूद 

स6ं वीकृत 8कया गया 8क: 

:बधंन ने उE तर Qदया (नव� बर 2016)8क 

पUरचालन हा<न कुछ असाधारण कारण, से 
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 फामा;6 यQूटक� स 

�ल�मटेड  

 

(`91.99 करोड़+ 

`25.69 करोड़) 

• उधारकता; ने 2009-10 म� `565 करोड़ क? 

पUरचालन हा<न वहन क? थी तथा अ� य 

आय के कारण ह� लाभ कमाया था।  

• k याज  भार  `81 करोड़ (2008) से बढ कर 

`241 करोड़ (2010) हो गया तथा लाभ-

:दता  2008 म� 28 :<तशत से 2010 म� 

jबi? के 14 :<तशत (नकाराE मक) तक कम 

हो गई थी।  

थी िजस पर स6ं वीकृ<त नोट म� 0वचार 8कया 

गया था।  

उE तर मा�य नह�ं है X य,8क एनपीए के अ`णी 

सकंेत अथा;त 0वE तीय 6 वा6 o य, k याज भार, 

लाभ-:दता आQद को नजरअदंाज 8कया गया।  

5 0व0वमेड लkैस 

�ल�मटेड  

 

�सत� बर 

2013 

(`100 

करोड़)  

`75 करोड़ 

(मलूधन)  

• आईएफसीआई 6 वीकृ<त से पवू; वीएलएल के 

द�घा;वVध दा<यत ् व, म� भार� व0ृr2, तनावपणू; 

लाभ-:दता मािज;न3 के साथ बढ़े हुए k याज 

भार4 के :भाव का 0वf लेषण करने म� 0वफल 

रह� थी।  

• आईएफसीआई ने अVधक पनु: भगुतान 

दा<यE व के कारण तनावपणू; ऋण-सेवा 

Fमता के पवू; सकंेतक, (जनवर� 2014) के 

बावजूद 0वल� ब से, Qदस� बर 2015 म�, 

बकाय, क? वसलू� के �लए काननूी कार;वाई 

आर� भ क? तथा तo य यह है 8क अ<ंतम 

:<तभ<ूत सिृजत नह�ं क? गई थी।  

:बधंन ने उE तर Qदया (नव� बर 2016) 8क 

अ<तदेय के भगुतान के बाद Uरकॉल नोQटस 

के ख2 डन के समय (जनवर� 2016) 

वीएलएल को पनु: भगुतान अनसुचूी का 

पालन करने तथा समय पर बकाय, का 

भगुतान करने हेत ु <नदtश Qदए गए। इसने 

आगे कहा 8क वीएलएल अपनी एक इकाई 

क? jबi? :8iया से चकू का भगुतान 

करेगा। 

उE तर मा�य  नह�ं है X य,8क आईएफसीआई 

Hवारा Uरकॉल नोQटस के ख2 डन के बावजूद 

                                                           
2
 2011 म� `̀̀̀131.90 करोड़ से 2013 म� `̀̀̀431.02 करेाड तक  

3
 ईबीआईट�डीए,पीएट� मािज;न 21.05 :<तशत तथा 11.74 :<तशत (2010-11) से 17.83 :<तशत तथा 7.54 :<तशत (2012-13) तक Vगर गए ।  

4
 (2011 म� `̀̀̀22.10 करोड़ स े2013 म� `̀̀̀40.93 करोड़)  
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वीएलएल पनु:भगतान अनसुचूी का पालन 

करने म� 8फर से 0वफल रहा िजसके 

पUरणाम6 व-प `9.64 करोड़ क? चूक हुई 

(अX तबूर 2016)। 

6 नीसा लेजर 

�ल�मटेड  

 

फरवर�/ माच; 

2010 (`30 

करोड़/`15 

करोड़ लघु 

अवVध ऋण 

(एसट�एल) 

जुलाई 2010 

(`11 करोड़ 

द�घा;वVध 

ऋण  

(एलट�एल)) 

`134.51 

करोड़ (`56 

करोड़+ 

`78.51 करोड़) 

• लेखा-पर�खा ने पाया 8क सामा� य उधार 

नी<त के पा1ता मानद2 ड डीएससीआर, चाल ू

अनपुात तथा उधारकता; क? � यनूतम <नवल 

सपंिEत  क? आवf यकता से स6ं वीकृ<त के 

समय 0वचलन 8कया गया। 

• �मयाद� ऋण, हेत ु तथा अग6 त 2010 म� 

`26 करोड़ के �मयाद� ऋण, के अ<नवाय;त: 

पUरवत;नीय अVधमान शयेर (सीसीपीएस) म� 

पUरवत;न के �लए :<तभ<ूतय, को भी पणू; 

-प से सिृजत नह�ं 8कया गया था।  

• आईएफसीआई ने ऋण क? :कृ<त उधार से 

इिX वट� म� बदल कर मतू; :<तभ<ूत �लए 

jबना ऋण को अVधमान शयेर, (अग6 त 

2010)  म� पUरव<त ;त कर �लया ।  

• एनएलएल <नVधय, के 0वपथन के कारण 

सीडीआर क? शतD का अनपुालन करने म� 

0वफल हुआ X य,8क इसने कुछ ऋणदाताओ ं

के  आ�ंशक बकाय, के पनु: भगुतान म� धन 

का उपयोग 8कया तथा शषे रा�श को कुछ 

:बधंन ने ऋण रा�श के 0वपथन को 6 वीकार 

करत ेहुए कहा (जून/नव� बर 2016) 8क लघ ु

अवVध ऋण होने के नात े डीएससीआर को 

सगंJणत नह�ं 8कया गया। ऋण के 

सीसीपीएस म� पUरवत;न को 20 :<तशत के 

आकष;क :<तलाभ  के कारण स6ं वीकृत 

8कया गया।  

उE तर तक; सगंत नह�ं है X य,8क 

आईएफसीआई उधारकता; के डीएससीआर का 

0वf लेषण करने म� 0वफल हुआ X य,8क बाद 

म� वापसी-खर�द मे चूक खराब पनु: भगुतान 

Fमता के कारण थी।  

ऋणकता; क? 0व.व. 2010 म� 20 :<तशत 

:.व. के :<तलाभ का भगुतान करने क? पनु: 

भगुतान Fमता का उVचत :कार से 

0वf लेषण नह� 8कया गया चूं8क  पीएट� `26 
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होटल स� पिE तय, को पनु: फनKश करने के 

�लए उपयोग 8कया।  

करोड के कम सकल नकद अज;न के साथ 

अE य� प `12 करोड़ था।  

आईएफसीआई ने पया;vत :वत;नीय :<तभ<ूत 

सजृन हुए jबना अनावf यक जोJखम5 �लया।  

इस :कार, ऋण, के -प म� `56.81 करोड़ 

तथा `77.70 करोड़ (सीसीपीएस) क? वसलू� 

के अवसर Fीण थे।  

7 जय बालाजी 

इंड6 w�ज 

�ल�मटेड 

फरवर� 2011 

तथा अग6 त 

2011 (`100 

करोड़ तथा 

`60 करोड़) 

`23.24 करोड़  • सामा� य उधार नी<त से 0वचलन थे X य,8क 

2 वषD के �लए 1.33 के � यनूतम अनबुVंधत 

के :<त छ: अनपुात iमश: 1.0 तथा 0.99 

थी जब8क Vगरवी शयेर, क? वसलू� हेत ुऔसत 

y यापार Qदवस अVधकतम अनबुr 45 Qदन, के 

:<त 50 Qदन थे।  

• क� पनी ने उधारकता; के लगभग ` 118.81 

करोड़ क? रा�श के Vगरवी शयेरो के 0व<नमय 

म� केवल `50 करोड़ (अग6 त 2012) क? बzक 

गारंट� क? :<तभ<ूत 6 वीकार क?।  

 

:बधंन ने उE तर  Qदया (अग6 त 2016) 8क 

ऋण को  जेबीआईएल क? ‘बीबीबी’ क? 

iेlडट  रेQटगं तथा इसके कुल  0वiय  म� 

व0ृr तथा `पु क? :<तh ठा के सदंभ; म� 

स6ं वीकृत 8कया गया। यह भी कहा 8क 

जेबीएल के पास असचूीबr शयेरो क? पया;vत 

:<तभ<ूत थी।  

उE तर तक; सगंत नह�ं है X य,8क 0वiय म� 

व0ृr के बावजूद, जेबीआईएल क? 0वEतीय 

ि6थ<त खराब  थी X य,8क इसका लाभ बहुत 

लचीला था तथा ऋण-`6 तता भी काफ? 

अVधक बढ़� थी।  इसके अ<तUरX त, 

                                                           
5
 लघु अवVध ऋणो के द�घा;वVध म� तथा ऋण के इिX वट� म� -पा� तरण का जोJखम  
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जेबीआईएल को 22 �सत� बर 2015 को 

बीआईएफआर म� पजंीकृत 8कया गया।  

इस :कार, ` 23.24 करोड़ क? वसलू� 

सदंेहा6 पद है।  

8 साह6 रा 

इ� वे6 टम�ट 

:ाइवेट �ल�मटेड 

अX तबूर 

2010 (`35 

करोड़) 

`26.94 करोड़ 

(मलूधन 

बकाया  

` 17.86 

करोड़ तथा 

` 9.08 करोड़ 

का न वसलूा 

गया k याज   

• क� पनी ने X यरूा टेX नोलॉजी �ल�मटेड के 

इिX वट� शयेर,  क? सहायक :<तभ<ूत को इस 

तo य का पता होने के बावजूद 6 वीकार 8कया 

8क इसक? y यापार मा1ा <नवत;मान सामा� य 

ऋण नी<त Hवारा अनबुVंधत 45 Qदन, म� 

शयेर, क?  वसलू� के �लए आईएफसीआई हेत ु

पया;v त नह�ं थी। इसके पUरणाम6 व-प, 

क� पनी कुल 24.9 लाख Vगरवी  शयेरो म� से 

केवल 4.29 लाख  शयेर ह� बेच सक? 

(Qदस� बर 2015 तक)।  

• ` 11.50 करोड़ के एकमfु त <नपटान का 

:6 ताव (जून 2015) भी 0वफल हुआ। 

:बधंन ने उE तर Qदया 8क सीट�एल के शयेरो 

क? Vगरवी को केवल समथ;क के -प म� 

�लया गया :मखु :<तभ<ूत के -प म� नह�ं 

तथा यह कम y यापार मा1ा के कारण jबi? 

नह�ं कर सका। 

उE तर लेखापर�Fा क? इस आपिE त का 

समथ;न करता है 8क इस :<तभ<ूत क? 

6 वीकृ<त क� पनी के Qहत म� नह�ं थी तथा 

इसके पUरणाम6 व-प ` 26.946 करोड़ क? 

वसलू� सदंेहा6 पद हुई।  

9 इ� द ू  टेकजोन 

:ाइवेट �ल�मटेड  

�सत� बर 

2008 (`60 

करोड़, 

आबQंटत 

`9.90 करोड़)  

`12.15 करोड़ 

(`7.67 करोड़ 

+ `4.48 

करोड़) 

• :<तभ<ूत म� कमी  थी X य,8क Vगरवी रखी 

भ�ूम एक एसईजेड भ�ूम थी। 

• इसे :ीव�शन आफ मनी लॉl{गं अVध<नयम, 

2002 (पीएमएल अVध<नयम) के तहत 

:वत;न <नदेशालय Hवारा अटैच 8कया गया 

:बधंन ने उE तर Qदया 8क ऋण को भ�ूम क? 

:ाथ�मक :<तभ<ूत तथा कॉप|रेट गारंट� के 

-प म� अ<तUरX त :<तभ<ूत के :<त 

स6ं वीकृ<त 8कया गया था तथा आईपीएल के 

शयेरो क? Vगरवी को ऋण को और :<तभतू 

                                                           
6
 अ� य Vगरवी समथ;क स� प<त क? jबi? (अ:ैल 2016) से उगाह� रा�श, `̀̀̀26.94 करोड़ म� से `̀̀̀1.72 करोड़ क? वसूल� हुई 
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था (फरवर� 2015) तथा आईट�पीएल को 

आबQंटत भ�ूम के सदंभ; म� सीबीआई ने 

िXवड :ो को का मामला दज; 8कया था।  

• कॉप|रेट गारंटर मई 2012 से सीडीआर म� 

था।   

करने हेत ु �लया गया था। इसके अलावा 

एसईजेड भ�ूम के -प म� पUरस� पिE त को 

औHयोVगक भ�ूम होने के नात े अभी भी 

:व<त ;त 8कया जा सकता है पर� त ु

ह6 तांतUरतीकोइसेकेवल औHयोVगक :योजन, 

हेत ुउपयोग करना होगा । 

उE तर मा�य नह�ं है X य,8क :ाथ�मक 

:<तभ<ूत ईडी Hवारा अटेचम�ट के अ� तग;त है 

तथा अ<तUरX त :<तभ<ूत से वसलू� के 

अवसर Fीण हz। 

इससे बचा जा सकता था यQद खराब 

:<तभ<ूत के आधार पर ऋण को स6ं वीकृ<त 

करत ेसमय उVचत सावधानी ल� जाती ।   

10 �सडार इ� फोनेट 

:ाइवेट �ल�मटेड 

मई 2011 

(` 100 

करोड़, 

आवQंटत 

`20 करोड़) 

` 9.38 करोड़ 

(` 5.65 करोड़ 

+ ` 3.73 

करोड़)  

• बढ़त े ऋण7 तथा k याज  भार8 के कारण 

सीआईपीएल क? असहज पनु: भगुतान 

Fमता से पUरVचत होने के बावजूद, 

आईएफसीआई ने Vगरवी स� प<त क? 

अ<तUरX त :<तभ<ूत 6 वीकार क? (�सत� बर 

:बधंन ने उE तर Qदया 8क शयेर, क? jबi? 

रोक द� गयी थी X य,8क सीआईपीएल 

:<तभ<ूत कवर को Vगरवी के माn यम से 

सवंVध;त करने के �लए सहमत था। इसके 

अलावा, :वत;क, के साथ क� पनी Hवारा 

                                                           
7
    `̀̀̀ 740 करोड़ (2009-10) स े`̀̀̀ 1567 करोड़ (2011-12) 

8
    `̀̀̀ 72 करोड़ (2009-10) से `̀̀̀ 163 करोड़ (2011-12)  
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2012) िजसके वा6 त0वक द6 तावेज पहले ह� 

2009 म� इसके काया;लय म� छापे के दौरान 

आयकर 0वभाग (आईट�डी) Hवारा ले �लए 

गए थे । 

• शयेर, को बेचने (14.9.2012 को अनमुोQदत) 

क? बजाय, आईएफसीआई ने सीआईपीएल के 

:<तभ<ूत कवर के सवंधं;न के आf वासन पर 

0वf वास 8कया िजसके पUरणाम6 व-प ` 65 

:<त शयेर (14 �सत� बर 2012) क? तलुना 

म� ` 35/शयेर क? औसत से केवल ` 6.35 

करोड़ क? वसलू� (12.10.2012) हो पायी । 

• एसएआरएफएईएसआई अVध<नयम के 

माn यम से Vगरवी रखी गई स� पिE त क? 

नीलामी भी दो बार (फरवर� तथा माच; 

2015) 0वफल रह�।   

अनवुतK कार;वाई करने के बावजूद भी 

आईट�डी Hवारा जk त वा6 त0वक द6 तावेज 

उपलk ध नह�ं कराए जा सके ।  

क� पनी का उE तर 6 वयं इस तo य का 

समथ;न करता है 8क वा6 त0वक द6 तावेज, के 

jबना Vगरवी रखी गई स� पिE त क? 6 वीकृ<त 

इसके 0वE तीय Qहत क? सरुFा के 0व-r थी 

X य,8क इससे शयेर, क? jबi? म� भी 0वल� ब 

हुआ  िजसके पUरणाम6 व-प कम उगाह� हुई 

िजससे `9.38 करोड़ क? हा<न हुई। 
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श� दावल�  

�म 

सं.  

श� द �ववरण  

1.  ऋण का 

अ�भह
तांकन  

�दए गए मू� य पर ��तभू�तकरण क� प�नय�/ प�रस� पि  त 

पुन�न"माण क� प�नय� (एआरसी) को (व  तीय सं
 थाओं ,वारा 

अनज"क प�रस� पि  तय� (एनपीएज)/
 .े
 ड एकाउंट क3 4ब63। 

इस �कार ��तभू�तकरण क� प�नय� /एआरसी ,वारा अ9ध;�हत 

एनपीए/
 .े
 ड एकाउंट को इनके ,वारा 
 था(पत .
 ट म< 


 थानांत�रत =कया जाता है। िजसके ��त (व  तीय सं
 थाओं को 

��तभू�त �ाि? तयां (एसआर) जार@ क3 जाती है िजसका भुगतान 

अ9ध;हण क3 वा
 त(वक �त9थ से पांच वषC क3 अव9ध के 

अD दर (आठ वषC तक बढाने योGय) =कया जाना है। 

य�द ��तभू�तकरण क� पनी/एआरसी आठ वषC क3 अ9धकतम 

अव9ध के अD दर एनपीए का �नपटान नह@ं करती तो ��तभू�त 

�ाि? तय� के Hप म< �नवेश को (व  तीय सं
 थाओं के बह@ 

लेखाओं से हटाया जाना है।   

2.  शयेर� का Lेक –अप 

मू� य 

अमूत" स� पि  तय� एवम ् पुनमू"� याकंन सं;हण ,वारा कम 

=कए गए इिO वट@ पंूजी तथा �रज़व" को इिO वट@ शयेरो ,वारा 

(वभाजन। 
3.  शयेर� क3 वापसी 

खर@द  

�नवेशी क� पनी िजसक3 इिO वट@ को  �नवेशक तथा  

�नवे�शत  क� पनी के बीच =कए गए करार क3 शतC म< द@ 

गई समय-सीमा के अनुसार �नवेशक ,वारा �लया गया है, के 

,वारा 
 वयं के शयेर� क3 खर@द।  

4.  कॉल ऑ? शन कॉल ऑ? शन एक वचनबTता  है जो जार@कता" को �न�द"U ट 

समयाव9ध के अD दर एक �न�द"U ट मू� य पर 
 टॉक, बांड 

खर@दने का अ9धकार देती है।  

5.  संयुO त ऋणदाताओं  

का मंच एवं 

सुधारा  मक काय" 

योजना  

‘’(व  तीय सम
 याओं क3 �ारि� भक पहचान, समाधान के 

�लए शीV कार"वाई तथा ऋणदाताओं के �लए �नU पW वसूल@: 

अथ"Y यव
 था म< सम
 या वाल@ प�रस� पि  तय� को 

�रवाइटलाइज करने के �लए काय"ढांचा’’ पर �दनांक 21 माच" 

2014 के आरबीआई के �दशा�नद̂शो के अनुसार जब एक 

खाते को (वशषे व_ण"त खाता -2 (61 से 180 �दनो के बीच 

अ�तदेय मूलधन/c याज भुगतान) के Hप म< सू9चत =कया 

जाता है तो ऋणदाताओं को संयुO त ऋणतादाओं का मंच 
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(जेएलएफ) कह@ जाने वाल@ एक स�म�त का अ�नवाय" Hप से 

�नमा"ण करना चा�हए जो खाते म< सम
 या के ज� द समाधान 

हेतु सुधारा  मक काय" योजना (सीएपी) बनाएगी। सीएपी का 

लe य अतं�न"�हत प�रस� पि  तय� के साथ-साथ ऋणदाताओं के 

ऋण का आ9थ"क मू� य संरfWत करने हेतु एक Y यावहा�रक 

समाधान �
 तुत करना है। जेएलएफ ,वारा सुधारा  मक काय" 

योजना (सीएपी) के तहत (वक� प म< सामाD य Hप से 

पुनग"ठन, सुधार तथा वसूल@ शा�मल होगी।   

6.  अ�नवाय" Hप से 

प�रवत"नीय अ9धमान 

शयेर  

अ9धमान शयेर जो एक पूव"�नधा"�रत  समय च6 के पg चात 

अथवा �न�द"U ट �त9थ पर क� पनी के इिO वट@ शयेरो म< 

प�रव�त"त हो जाते है।  

7.  अ�नवाय" Hप से 

प�रवत"नीय ऋण-पh 

ऋण ��तभू�त का एक �कार जहां ऋण-पh का पूण" मू� य 


 वीकृ�त क3 शतC के अनुसार भ(वU य म< इिO वट@ शयेरो म< 

अ�नवाय" Hप से प�रवत"नीय होता है।  

8.  क�पनी ऋण 

पुनग"ठन 

यह देनदार-लेनदार करार तथा अतं: लेनदार करार पर 

आधा�रत एक 
 वैिj छक �णाल@ है जो सभी के संबं9धत लाभ 

के �लए बीआईएफआर, डीआरट@ तथा अD य कानूनी 

कार"वाईय� के Wेh से बाहर आD त�रक या बाlय कारको से 

�भा(वत Y यवहाय" �नग�मत इकाईय� के �नगम ऋणो के 

पुनग"ठन के �लए समय पर तथा पारदशm तंh को सु�निg चत 

करने के �लए ढांचा �दान करती है।  

9.  6ेnडट सूचना 

��तवेदन  

उधारकता" के (पछले ऋण का c यौरा देते हुए अD य मौजूदा 

ऋणदाताओं से �ा?त ��तवेदन।  

10.  वा_णिp यक प�रचालन 

�त9थ 

वह चरण जब प�रयोजना �नमा"ण समा? त होता है तथा 

वा_णिp यक प�रचालन आर� भ होता है।  

11.  कट-ऑफ �त9थ  वह �त9थ िजससे पुनग"ठन �भावी है। 

12.  समथ"क ��तभू�त �ाथ�मक ��तभू�त के अ�त�रO त द@ गई ��तभू�त  

13.  कूपन  करार क3 शतC के अनुसार ऋण/इिO वट@ पर �नधा"�रत 

��तलाभ  

14.  चालू अनुपात एक तरलता अनपुात जो यह �नधा"�रत करता है =क O या 

क� पनी के पास अपने लघुकाल@न दा�य  वो को पूरा करने के 

�लए पया"? त संसाधन है।  

फॉमु"ला = चालू प�रस� पि  तयां 

                 चालू देनदा�रयां   
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15.  ऋण-इिO वट@ अनुपात  एक ल@वरेज अनुपात है जो यह दशा"ता है =क एक क� पनी 

अपनी संपि तय� के (व तपोषण हेतु शयेर धारको क3 इिO वट@ 

म< �
 ततु धनरा�श के मुकाबले =कतना ऋण उपयोग कर रह@ 

है।  

फॉमू"ला = द@घा"व9ध ऋण 

                 इिO वट@ शयेर पंूजी+मुO त �रजव"  

16.  बrा-गत नकद �वाह  यह एक मू� यांकन पT�त है जो वत"मान मू�य पर पहंुचने के 

�लए आगामी नकद �वाह� को बrा-गत करके इसका उपयोग 

�नवेश क3 संभावना का मू� यांकन करने के �लए करता है।  

17.  ऋण सेवा कवरेज 

अनुपात  

ऋण क3 सेवा के �लए उपलc ध नकद का वा
 त(वक ऋण 

दा�य  व से अनुपात।  

फॉमू"ला= पीएट@+ मू� यsास+ c याज 

    प�रपOव होने वाला वा(ष"क दा�य  व+ c याज 

मौजूदा डीएससीआर को मौजूदा (व  तीय (ववरणो म< उपलc ध 

सूचना के आधार पर संग_णत =कया जाता है।  

6ेnडट सु(वधा क3 अव9ध के दौरान �Wे(पत डीएससीआर को 

आगामी (व  तीय �Wेपणो के आधार पर संग_णत =कया जाता 

है।  

18.  आपात 4ब63 मू� य  D यूनतम मू� य िजसक3 ऋणदाता स� पि  त क3 4ब63 के 

मामले म< उगाह@ करने क3 उ� मीद क3 जाती है।  

19.  चकू क3 घटना   ऋणदाता तथा ऋणी के बीच =कए गए ऋण करार म< व_ण"त 

घटनाएं  िजनके होने पर  चकू क3 घटना होती है। इसम< 

ऋण शतC के अनुपालन क3 (वफलता, ऋणी क3 अपने ऋण 

का भुगतान क3 अWमता, कुछ �न�द"U ट ��तशतता से शयेरो 

के मू� य म< 9गरावट, 9गरवी शयेरो के मू� य म< 25 ��तशत 

से अ9धक क3 9गरावट, 3 काय"कार@ �दवसो के अD दर नकद 

मािज"न �दान करने क3 (वफलता आ�द सि� म�लत है।  

20.  ए
6ो लेखा  यह (व�शU ट Hप से एक प�रयोजना के �लए सिृजत बwक 

खाता है। प�रयोजना से संबं9धत सभी आय और Y ययो को 

ए
6ो लेखा के माy यम से भेजा जाना है। ऋणी ऋणदाता 

क3 अनुम�त के 4बना ए
6ो लेखा म< जमा का आहरण नह@ं 

कर सकता है।  
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21.  अचल प�रस� पि  त 

कवरेज अनुपात 

वह अनुपात जो द@घ"काल@न ऋण देयताओं को अचल 

प�रस� पि  तय� से कवर करने क3 क� पनी क3 Wमता का 

�नधा"रण करता है। यह मह  वपूण" है O य�=क एक क� पनी के 

द@घ" काल@न ऋणो को अकसर अचल प�रस� पि  त से सुरfWत 

=कया जाता है। 

फामू"ला= �नवल अचल प�रस� पि  त + सीडc � यूआईपी 

                           �मयाद@ ऋण  

22.  (वदेशी मुzा 

प�रवत"नीय बांड  

जार@कता" क3 घरेलू मुzा से �भD न मुzा म< जार@ ऋण 

��तभू�त का एक �कार है। ये बांड सामाDय तौर पर 

बांडधारक के (ववेक से बांड क3 अव9ध के दौरान क� पनी के 

इिO वट@ शयेरो क3 पूव"�नधा"�रत रा�श के अD दर प�रव�त"त  हो 

सकते है।  

23.  पूण" Hप से 

प�रवत"नीय ऋण-पh  

ऋण ��तभू�त का एक �कार है जहां ऋण पh-क3 पूण" रा�श 

सं
 वीकृ�त क3 शतC के अनुसार भ(वU य म< इिO वट@ शयेरो म< 

प�रवत"नीय होती है।  

24.  अप�रवत"नीय ऋण-

पh 

ऋण ��तभू�त का एक �कार है िजसे भ(वU य म< इिO वट@ 

शयेरो के अD दर प�रव�त"त नह@ं =कया जा सकता है।  

25.  (व  तपो(षत c याज 

�मयाद@ ऋण 

बकाया c याज रा�श िजसे �मयाद@ ऋण म< प�रव�त"त =कया 

जाता है।  

26.  ह�रत Wेh प�रयोजना �नवेश के पूण"तया नए Wेh म< एक ग�त(व9ध।  

27.  c याज कवरेज 

अनुपात  

यह �नधा"�रत करने हेत ु एक अनुपात =क क� पनी अपने 

बकाया ऋण पर c याज Y यय के भुगतान =कतनी सरलता से 

कर सकती है।  

फामू"ला =पीएट@+ c याज 

                      c याज  

28.  अD त�रम ��तभू�त  सं
 वीकृ�त क3 शतC के अनुसार �ाथ�मक ��तभू�त के सजृन 

होने तक ऋणकता" से �ा? त क3 गई ��तभू�त।  

29.  अ;णी बwक  एक बwक जो ��तभू�त क3 अडंर-राइ�टगं �=6या को �बं9धत 

करता है अथवा ऋणदाताओं के संघ का नेत ृ व करता है।  

30.  शयेर� का लॉक –इन 

पी�रयड  

वह अव9ध िजसके दौरान शयेर�  को बेचा नह@ं जा सकता।  

31.  
 थगन अव9ध ऋण अव9ध के दौरान क3 वह अव9ध जब ऋणी को 

मूलधन/कूपन के =कसी पुन: भुगतान करने क3 आवg यकता 

नह@ं होती।  
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32.  गैर-�नपटान 

वचनपh/मु{तारनामा 

 

इस Y यव
 था म< शयेरो को एज<ट/.
 ट@ के साथ ए
6ो लेखा 

म< जमा =कया जाता है। य�द कोई चकू होती है तो 

एज<ट/.
 ट@ इन शयेरो का �नपटान एनडीयू Y यव
 थाओं के 

अनुसार तथा  ऋणदाता के �नद̂शो के आधार पर करेगा।  

33.  �नवल वत"मान मू� य 

हा�न 

6ेnडट सु(वधा के पुनग"ठन क3 शतC पर =फर से बातचीत 

करने के कारण ऋणदाता ,वारा वहन क3 गई मूलधन अथवा 

c याज क3 हा�न।  

34.  वैकि� पक Hप से 

प�रवत"नीय ऋण-पh 

 

ऋण-पh िजसे पूव" �नधा"�रत मू�य पर एक �निg चत अव9ध 

के समा? त होने पर इिO वट@ शयेरो म< प�रव�त"त =कया जा 

सकता है य�द धारक ऐसा करना चाहे।  

35.  समHप �भार यह �भार ऋणी क� पनी क3 �न�द"U ट प�रस� प�तय� म< सभी 

समHप ऋणदाताओं को समान अ9धकार �दान करता है।  

36.  मू� य अज"न अनुपात  यह एक क� पनी के शयेर मू� य का इसक3 ��त शयेर आय 

के ��त अनुपात है। इसे वत"मान इिO वट@ शयेर मू� य को 

इसक3 ��त शयेर आय से भाग करके संग_णत =कया जाता 

है।  

37.  पुट ऑ? शन  एक पुट आ? शन एक वचनबTता है जो �नवेशक को �न�द"U ट 

समय म< �न�द"U ट रा�श के 
 टॉक बांड को बेचने का अ9धकार 

देता है।  

38.  
 क3म फॉर 

स
 टेनेबल 
 .O च�रगं 

ऑफ 
 .े
 ड ए
 सेट 

(एस4ए)  

यह बड़ े
 .े
 ड खातो के �नपटान के �लए आरबीआई क3 एक 

योजना है। यह 
 .े
 ड ऋणी के �लए वहनीय ऋण 
 तर के 

�नधा"रण तथा वहनीय और अवहनीय ऋण के अD दर बकाया 

ऋण के ,(वशखन क3 प�रक� पना करती है। अवहनीय ऋण 

को इिO वट@ स� ब9ंधत उपकरणो म< प�रव�त"त =कया जाएगा 

िजसे एक बाद क3 �त9थ पर चकुाया जा सकता है।  

39.  ,(वतीय �भार  �थम �भार क3 संतुिU ट होने के पg चात ��तभू�त पर इस 

�भार म< अपनी देयताएं �ा? त होती है।  

40.  (व  तीय 

प�रस� पि  तय� का 

��तभू�तकरण तथा 

पुन�न"मा"ण तथा  

��तभू�त �हत का 

इस अ9ध�नयम के तहत ��तभू�त �ा? त 6ेnडटरो (बwक तथा  

(व  तीय सं
 थान) के पास ��तभू�त �हत लागू करने का 

अ9धकार होता है। यह बwक तथा  अD य (व  तीय सं
 थानो को 

9गरवी स� पि  तय� पर कc जा करने तथा बकाया ऋण 

देयताओं क3 वसूल@ करने के �लए इनक3 नीलामी करने क3 
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�वत"न अ9ध�नयम, 

2002 

अनुम�त देता है। हालां=क कृ(ष भू�म को इस अ9ध�नयम क3 

सीमा से छूट �ा? त है। 
41.  अ�प-अव9ध ऋण यह एक वष" से कम अव9ध म< पुन: भुगतान होने के �लए 

�नधा"�रत ऋण है।   

42.  (वशषे आ9थ"क Wेh  यह एक राp य के अD दर एक भौगो�लक Wेh है िजसम< 

अ9धकतर देश म< �च�लत Y यव
 थाओं से अ9धक उदार 

आ9थ"क नी�तयां तथा शासन Y यव
 थाओं के �लए एक 

(व�शUट कानूनी काय"ढांचा �दान =कया जाता है।  

43.  (वशषे �योजन 

माyयम  

एक प�रयेाजना चालू करने, (व  तीय Y यव
 थाओं के 

सरल@करण अथवा (व  तीय साधन के सजृन जैसे बेहतर 

प�रभा(षत �योजन के �लए सिृजत एक कानूनी इकाई है।  

44.  साम�रक ऋण 

नवीनीकरण   

�दनांक 8 जून 2015/23 जुलाई 2015 के आरबीआई �दशा-

�नद̂शो के अनुसार, यह एक ऋण नवीनीकरण तhं है िजसम< 

ऋणदाताओं क3 ऋण देयता (मूलधन तथा  बकाया c याज) 

को ऋणी क� पनी के इिO वट@ शयेरो म< प�रव�त"त =कया जाता 

है ता=क ऋणी क� पनी म< अ9धकतर शयेरहोि� डगं अ9ध;�हत 

क3 जा सके।  

पg च प�रवत"न सभी ऋणदाताओं को ऋणी क� पनी ,वारा 

जार@ इिO वट@ शयेरो का 51 ��तशत अथवा अ9धक को 

सामू�हक Hप से धारण करना चा�हए तथा उ9चत अव9ध म< 

ऋणदाताओं को एक नए �वत"क के �लए ऋणी क� पनी म< 

अपना इिO वट@ 
 वा�म  व छोड देना चा�हए।  

45.  अधीन �भार यह एक ��तभू�त पर बकाया �भार है जो अपनी देयताओं 

को सभी अD य �भार� को चकुाने के पg चात �ा? त करता है।  

46.  .
 ट तथा अवरोधन 

खाता  

एक तंh िजसम< प�रयोजना के सभी राज
 वो को पदना�मत 

ट@आरए एज<ट के साथ अनुरfWत एक एकल खाते के अD दर 

संचा�लत =कया जाता है। ऋणी से (वचार (वमश" म< ऋणदाता 

आव9धक ह
तांतरण तथा  ट@आरए म< उपलc ध �न9धय� के 

उपयोग हेतु एक (व
 ततृ अ9धदेश बनाता है। ऋणदाता को 

भुगतान ऋणी से =कसी Y यवधान के 4बना ट@आरए एज<ट 

,वारा �  यW Hप से =कया जाना है। यह अवसंरचना 

प�रयोजना के (व  तपोषण म< एक सामाD य (वशषेता है।  
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47.  ऋण क3 अडंर-

राइ�टगं 

एक Y यव
 था िजसम< अ;णी बwक/(व  तीय सं
 थान एक वचन 

देता है =क य�द ऋण को पूण" Hप से सc स6ाइब नह@ं =कया 

जाता तो  अडंरराइटर गरै-अ�भद त भाग को अवशो(षत करन े

का (वक� प चनु सकता है अथवा यह अD य ऋणदाताओं को 

अपने ऋण के शयेर को बनाए रखन े के पg चात ऋण के 

अडंरसc स6ाइcड भाग को बेच सकता है।  

48.  असूचीबT/अनुT�रत  

शयेर 

वह शयेर जो =कसी माD यता �ा? त 
 टॉक एO सच<ज म< 

सूचीबT नह@ं है।  

49.  वसूला न गया c याज आरबीआई �दशा-�नद̂शो के अनुसार अनज"क प�रस� पि  त पर 

अिज"त c याज को आय 
 वीकृ�त पर आय (ववरण म< माD यता 

नह@ं द@ जाती। अनज"क प�रस� पि  त पर अिज"त cयाज को 

आय (ववरण म< केवल तब माD यता द@ जा सकती है जब 

यह वा
 तव म< नकद म< �ा? त हुआ हो।   
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